KATHI' OPIEY KAl XAPAKTHPIXTIKA KINHTQN AZIQN KAI AAAQN
XPHMATOIIIETQTIKQN ME2XQN

Y10 «xeipevo mov axoiovBel mapovoidlovror ot Pacikéc katnyopieg kwntov afldv Kot GAA®V
YPTNUOTOTIOTOTIK®OV HEcwV TG EAANVIKNG KepoAoioyopdc koD Kol T YOPpAKTNPIoTIKG TOvg OGOV
aQopd oTN PEVOTOTNTA, TNV AVAUEVOLEVT] ATOO0GN TOVG Kol TOV KIVOUVO OV EVEYETAL OTNV EMEVOLOT GE
ovTéC. Q¢ YPNUATOMIOTOTIKA UECH VOOUVTAL Ol PETOYKOl TiTAOL, Ta OpOAOYD, Ol OLOAOYIEC, TO EVTOKO
ypoppatio tov Anpociov, to pepide Tov apolfoiov KePUAainv, T TOPAY®YN YPNUOTOOUKOVOUIKA
poidvTa, K.o. ['tla v 01evkdALVGT TG KATOVONONG TOV YOUPOKTNPIOTIKOV OLTMOV TOPEXOVTAL EMIONG
OPLGLOL TOV EVVOLDV TNG PEVCTOTNTAC, TNG OVALEVOUEVNC OTOO0GNC KOl TOL KIVODVOL TV KIVITOV aSIDV.

TA XAPAKTHPIXTIKA TQN KINHTQN AZIQN

Pevototnta (| sumopevoiuotnta) TG Kvnmg o&log Koheitor 1 evkoAia pe tnv omoio pmopel o
EMEVOLTIG VO LETATPEYEL AUESH TNV a&io VTN GE LETPNTA OTY TPEYOVCH Alyopaia TIU 1) TOAD KOVTH o€
avth. Oplopéveg kivntég aieg yapoxtnpilovtar amd avénuévn pevcoToTNTa KOOMG ETTPETOVY GTOVG
KATOYOLG TOLG VA TIG EE0PANGOVY AUEGH EMOTPEPOVTOS AVTEG GTOV €KOOTN TOVC. AAAeg Kivntég akieg
yopaxtnpilovior amd wkpdTepn pevotdTNTA KOOMOE 1 TeEAevtaia e&optdtal amd tn dvvaTdTNTA TOL
KATOYOL TOLG VO TIG TOANGEL 6€ GALOVG EMEVOVLTEG TNV ayopd. H elcaymyn mpog SlompayLatenon piog
Kivntg a&log o YpPNUATIGTAPLO evvoel alla dev eyyvatar TNG PEVSTOTNTO TNG. TEAog, GAheg KivnTég
a&leg yapaxtnpilovrol amd meploptopévn pevotdTTo KaBde 1 Keipevn vopobesia 1 101wTikd cuuBoiaio
duvavtal vo  emPAALOVLY  TEPOPICUOVS OTN SVVOTOTNTO UETOTOANGCNG TV oSV OUTOV Yo
GUYKEKPIUEVO YPOVIKO SLAGTNHO, 1| EPOGOV 1 ayopd Yo TIG CLYKEKPIUEVEG KIvTEG adieg €xel pkpod
Babog.

Avapevopevn amdooon e Kivntig a&iog KaAeitol T0 GLVOAMKO KEPOOG OV AVAIEVETAL VO ANQOEel amd
1 ovykekpipévn emévovon. H amddoon yapaktnpileton o€ otabepn kot petafint. H otabepn anddoon
nepthapPavel tovg TOKOVG Kol GAAEC HOpPEG oTaBEPOD EICO0OMUOTOC, €V 1M UETOPANT omddoo
neptAapPavetl to pepiopato kol ta k€PON (1 {nuiec) keparaiov, mOL TPOKLITEL OO TN UETAPOAN TNG
ayopaiog TG TNg Kivntg a&lag EvavTl TG TIUNG TNG 6TO XPOVO amOKTNoNG. AnoteAel faoiky apyn OTL
0G0 UEYOAVTEPOC €lval O KIVOLVOG TOL EVEYETOL GTNV EMTLYN VLAOTOINGTN MHOG €TEVOLONG TOGO
vynNAdTEPN avOpEVETOL Vo gival 1 amddoon TG emEvOuong avThg, Kol aviiotpdews. H mpoyuotixy
anddoon piag emévdvong elval ion mPog TNV OVOUOOTIKN amddoon Tng emévdvong peiov 1o puopd
TAnOwpiopov.

Kivovvog emévovong koieitor o Pabpoc afefatdtntoag mov yopaktnpilel TV AVOUEVOUEVT] 0TOS00T)
piag emévdvong o kivntég aiec, copmeptiapufavoprévng g mavoTNTOg PHEPIKNG 1| TANPOVE UTOAELNG
mg emévovonc. Oplopéveg kivntég atleg, dmwg tor évroko ypoapupdtie tov EAlnvikod Anpociov,
yopoktnpifovral and youniod Bodud Kivovvov amMAELNG TNG OPYIKNG ETEVOLONG. AVTIOET®G, GO 10T
KvnTov aélmv, Ommg ot Petoytkol tithot, yapaknpilovtal amd vynid kivouvo UEPIKNG OMMAELNG TNG
enévoLoNG.

OI AITIOPAXEIX TQN EINIENAYTQN

O1 emevouTég TPoToH AAPOLVV TIG EMEVOVTIKES TOVE OMOPAGELS, B0, TPEMEL VAL OVOAOYLIGTOOV TIG TPOCOTIKES
TOVG YPNLOTOOIKOVOLIKEG OVAYKEG KO GTOYOVS, KOOME KOl TNV OVEKTIKOTNTA TOLG GTOV EMEVOVLTIKO
Kivduvo oAAG kol oe GAlo Béuata, 0T M eoporoyia Tev emevovcewv. H popoloyia €1000Mp1aTOg
omotelel oNUAVTIKO Tapdyovia kaBopiopov g Kabapic amddoomng piag emévovons. Ot téKOL, TO
pepiopata, ta k€pdN ({nuieg) ke@oAoiov amOTEAOVV TO AVTIKEILEVO JLAPOPETIKNG LETA)EIPIONG OO TIG
eoporoyikéc apyéc. H EAAnvik @oporoyikn vopoBecio mapéyel emiong eKATMGEL 0TI QOPOAOYia
€1000MUOTOG OTAV KATO10G EMEVOVEL GE GUYKEKPIUEVEG KIVNTES 0EIEG KO P UATOTIGTOTIKE HECA.

INa mopdoetypa, edv 1 anddoon g emévovong €xel pia amd TIc akOAOLOES LOPPEC, 1| POPOAOYIKT TNG

petayeipion Oa £xel g e€ng:

» Ou T6KOlL OLOAOY®OV QOpOAOYOVVTOL WE T0c0oTO 10%, evd ot Tokol Tpomelikav kotabécemv
@oporoyovvtol e mocootd 15%, 1o omolo givar younAdtepo avTOL e TO OmMOio POPOAOYEiTAL TO
glooonua omd pobwtég vanpesiec. Ot tOKOL avtol dev guminTovy otn Poporoyiol €160 LATOG
(QULGIKOV KOl VOLUK®OV TPOCGAOTWV.




» Ta pepiocpota and TV KATOYN UETOYIK®V TITA®V QOoporloyovvTal oty mnyn (etarpein) e m10600td
35% N 40% oavohdywg v m etopeion eivor ewonypévn oto ypnuatotipo. Ta  pepiopara
TANPOVOVTOL GTOVG UETOYOVS Ao TO Kabapd KEPAN UETA TOVG POPOLG Hiag eToupeiog. Emopévag, n
@oporoyikny vopobecio. mpoPAémel TV amoAAayn TOUG OTO TO (OPO EIGOONUATOS (QUVOIKMOV
TPOSHOTMV 0VTMOC MOTE VoL UNV LILAPEeL SUTA POPOAOYTNGY| TOVC,.

» Ta képon keporaiov yopoktnpilovral and eoporoyikn amaiiayr. Ot (nuieg kepaiaiov QLOIKMOV
TPOCAHTOV OV EXOVV (POPOLOYIKT] OTUAAAUYT, EVA OVTEC VOUK®OV TPOCORT®V OQULPOVVTOL OO TO
£€0000 TovG. 20T000, KATA TN TOANGCT UETOYIKAOV TITA®V GTO ¥PNUOTIGTHPL0 EMPAAAETAL POPOG 100G
npog 0,3% eni g a&log Twv cuvailaydv.

H @opoloyia eilcodfpotog dev amoterel povov Eva mapdyovta mwov Ba mpénetl 0 enevOLTNG Vo AAPeL

VIOYT KOTA TN SIUOPPOOT) TV EXEVOVTIKGV TOL emAoy®mv. Kdbe evarllaktikn emévdvon Ba mpémet va

OVOAVETOL EOIKA, GUVEKTILMVTOG TO. CUYKEKPULEVO YOPAKTNPLOTIKA TNG, TNV 0Y£0T KIVOUVOU Kot

OVOLLEVOULEVIIC OTODOCTG TOV YOPTOPLANKIOV, KOl TNV EKTOGT) GTNV OTToi0 1] ETEVOVOT| TAPLALEL OTO

TPOCHOTIKO EXEVOVTIKO TPOPiA kGOe emevovTN.

AAAEX BAXIKEYX EIIENAYTIKEX ENNOIEX

Moyievpévny Emévoven kaleitor n enévovomn n omoio ypnpatodoteitor ond Savelspd Kealoimv
(noyAevon). H emévévon avt av&avel To avapevopeva kEpOM oAld kot Tig {nuieg kepaiaiov. Emiong
N exévovon avtn yopaktnpileTal and avénuévo Kivouvo kot cuvenmg Ba Tpémel va amopacileTal Pe
TPOGOYN OO TOVE EMEVOVTES LLE TEPLOPICUEVT YpNUOTIoTNPLOKN eumelpia. Edv o emevdutng eEetalet
TO EVOEYOIEVO TOV SUVEIGLOV KEPUAOI®MV e OKOTO TNV OVAANYT ETEVOLTIKNG OPOCTNPLOTNTAS, TOTE
Oo mpémer va gival olyovpog/m 0Tl katavoel kou givor dwotebeyévog va amodeydel tov avénuévo
kivouvo. Tlapdderypo poyAevuévng emévovong amoteAel 1 ayopd UETOYDV HEC® AOYAPLOGLOV
miotwong (margin account).

Aw@opomoinen XapTto@uAoKiov KoAeitar M TOTMOOETNON TOV KEQUAOI®V OF TEPIGGOTEPES
enevovoels. Kdabe emévdvon oe kuvntég aéiec yopaxtnpiletoar omd 1o 01Kd NG Kivovvo, dALoTE
vynAdTEPO GAAOTE YOUNAOTEPO. AVTO TTOL Eival OUMG GNUOVTIKO Y10 TOVG EXEVOLTEG Eivatl 0 Kivouvog
TOV GOVOAIKOD TOVG EMEVOLTIKOD YOPTOPLANKIOV. ZUVETMC, 1) TOTOOETNOT TV S1afESIU®OY KEQOUANI®V
o€ JPOPETIKEG EMEVOVGEIC GTO YOPTOPVAAKIO TOV/TNG, 0dNYEL GTNV UEIMGN TOV GLVOAIKOD KIvOHVOL
oL avalopBdvetol amd Tov emevOLT EvovTtl 0edopévne avapevopuevng anddoone. H peioon avt)
OTOTEAEL TO TAEOVEKTILO TNG OLALPOPOTOINGTC TOV YOPTOPVANKIOL Kot ivor pia omd Tig apyég Tov Ba
npémnel va, akoAovdel kdbe emevovnc.

KINHTEZ AZIEX KAT AAAA XPHMATOINIETQTIKA'MEZA XTHN EAAHNIKH ATOPA
H meprypaopn tov Kivntdv agldv mov akoAovdel dev eivar e£avTAnTiKN. ZVVERNDC, TPV 0 ENEVOLTNG TpoPet
TNV EMAOYN KATOHG ETEVOLVONG G€ KIVNTEC a&ieg, eival SOKLUO Va, KAVEL YP1OMN VANPESIOY GUUBOVAOV

£MEVOVCEMV.

A. Meroykoi Tithor

Tomog Kwvntiig Aiag Pevototnta Avapevopevn Amédoon Kivouvog




Al. Kowés Metoyés

Avtrpocsmnegvovy
1010KTN G0 VO VOOV
etoipeioc. Me Bdon to v.
2190/20, ot kowvoi pétoyot
£€yovv dkaiopa, HeTacn
GAA@V, VO EKAEYOLV TO
S1o1KNTIKO GVUPOVALO, VO
gyKkpivouv v TpocAnym
O1eVBVVTIK®OV OTEAEYDV
Kol v ynoeilovy katd ™
ANYN CNUOVTIK®OV
OTOPAGEMY TNG ETALPELOC.
"Eyovv emiong dikaimpa
010 gvomopeivavTa
TMEPLOVOLAKA GTOLYXEIN TNG
gToupelag o mepintoon
exkkafdpiong e. Emiong
01 PéEToYoL £X0oVV
dwonmpara pe faon v
obyxpovn
YPNLOTIOTIPLOKT
vopobeaia.

ApKeTéc KOWEG LETOYES
SlompayLateboval 6e
opyavoUEVa
YPNUOTIOTHPLO 1] OE
EOYPMUATIOTNPLOKES
(over-the-counter) ayopéc
HETAED YPNUATICTOV.
Q61000, OPIGLEVES KOLVEG
UETOYEG UmOopEl va. punv
£YoVV ENOPKN ayopd 1 vol
VROKELVTOL GE VOLUKOVG
MEPLOPIOUOVS OGOV apopa
TN UETOTOANGT TOVC.

Aopfavel ) popen
UEPIOLATOV KOl KEPODV
(Onuav) keporaiov. Ot
MEPLOGOTEPES EIGNYUEVEG
eToupeieg Katafarlovy
uepiopota TaKTIKd
avéioyo pe v
UEPLGLLOTIKT TTOALTIKN
Tovc. Mepkéc pmopel va,
unv Katafaiiovv
uepiopata gite d10TL dgv
glvor Kkepdo@opeg, gite
o111 emBopovy va
TOPOUKPATIICOVV TO, KEPOT
TOVG Y10l TEPULTEP®
enevovoelc. Ot etaupeieg
ocuvifwg petafaiiovy
LLEPLOLLOTIKT TOVG
moAtikn. Ot amoddcelg
cuviocTovtol Kuplog o
OAAOYEC TNG KEQUAALOKNG
a&log Kol GLVETMG
eEaptdvtal Kupiwg amd Tic
UETAPOAEG OTNV TN TNG
petoyns. Ot Téc tv
KOW®OV LETOYMV LITOPEL VoL
petafAnfovv taysmg Kot
GNUOVTIKA.

Mézprog éwg Aprerd,
Yynlog: O kivévvog
e€aptator amd ToAAOVG
TOPAYOVTES, OTMG TO
puéyebog g etarpiog,
KepOOPOpia Kot
YPNLLOTOOTKOVOLLIKY
otafepdtnTa TG, Ot
KavOTNTEG TNG O101KN oM
™G Kot 1 £KTOoN
EMMPEAGLOV TNG OO
OLKOVOULKEG VOEGELS,
GUVOALOYUATIKES
peTafoAEG Kot
AVIUYOVIOUO 0O VEEC
emyepnoelc. Me Baon v
vopobBecia, ot kGtoyot
KOOV LETOYMV Elvar ot
televtaiol otn opd (LETA
TIG POPOLOYIKEG aPYEG,
TOVG VIOAAAOVG,
TOTMTEG KO KATOYOVG
TPOVOULOVY MV LETOYDV)
va S1EKOIKNGOVY
TMEPLOVOLAKA GTOLYXEIN TNG
gToupelag o mepintwon
TTAOYELVONG TNG.

A2. Meroyés ue Hepropiouéva Aixkarouazro Pijpov

AvTimposmrevOVY EMIONG
1010KTN G0 AVEOVOIOV
etopeiog pe Pdon to v.
2190/20, aAra
TPOGPEPOVY GTOVG
KOTOYOLG TOVG
MEPLOPIOUEVA 1] OVOTTOPKTOL
SIKOIMUOTO, YHPOL Kol
GUVETMG EAEYYOV TNG
gToupilog.

Ioyvovv avtictotya oydAln
LLE OVTA TOL AVAPEPOVTOL
GTIG KOWEG LETOYEG.

Ioyvovv avtictorya oo
LE QVTA TTOV AVAPEPOVTOL
GTIG KOWEG LETOYEC.

Ioyvovv avtictolya oydAl
LLE OVTA TOL AVOPEPOVTOL
GTIC KOWEG LETOYEG.




A3. Ilpovourovyes Metoyés

Mapéyovv cuvnbmg oTovg
KatdYOVG TOVG TO
Swaimpo Ayng e101Ko0
UEPIGLLOTOG TPV TNV
Slovopn TOL KOVOVIKOD
UEPIGLOTOG ATt TNV
gTaupio oTOVG KATOYOVG
KOV petoymv. Eyxouv
emiong dwkaiopa ota
gvomopeivovta
MEPLOVOIOKA GTOLYEID TG
gToupeiog o mepinToon
ekkafdapiong mge. Ot
KdéToyoi Tovg dev £youvv
ouvi g dikaimpa YHeov
OAAG GE OPKETEG
MEPUTTADOGELS EYOVV EIOIKA
mpovoLL, 0TS TO
dwaimpa vo Tig
PEVGTOTO|GOVY GE
OEDOUEVEC YPOVIKES
OTIYUEG M VAL TIC
UETOTPEYOLV GE KOWVEG
UETOYEG OE
TPoKaBopIGUEVT TN,

Ioyvovv avtictotrya ool
LLE QVTE TOL AVAPEPOVTOL
OTIGC KOWEG LETOYEC,

Ta pepiopota tav
TPOVOLLOVY®V LETOY DV
glval yevikmg otabepd,
OAAG M eTanpeia pmopet va
UEUDCEL 1| OVOOTEIAEL TNV
KATAPOAY TOVG €GV T.Y.
OmoTOYEL VO ONULOVPYNOEL
eMOPKN kEPON 1 glvat
VIOYPEDUEVT VOL
TOPOKPATICEL TOL KEPON
oTd.

To képdn (Enpieg)
KeQOANiov ivar cGuvROmG
AlyOTEPQ YO TIG
TPOVOUIOVYES LETOYES
£VOVTL TOV KOOV
puetoydv. Qotdco,
TPOVOLLLOL LLETOTPOTNG KO
eEOQANONG TOV PETOYDV
oVTOV GLUPBAAAOVY GTNV
Bedtiowon g
XPNUATIOTNPLOKNG TG
TOVG,.

Mézprog éwg Yynlog:
Avtictoyya ool pe avTd
OV OVOLPEPOVTOL GTIG
Kowég petoyés. Ta
pepicpata pmopet vo
HeIwOoVV 1 avasTOAOVY
v S1dpopovg AdYoC,
yeyovoc mov Ba €xet
EMMTAOOELS GTNV
YPNUOTIOTNPLOKY TN TOV
petoymv. Avénon g
AmOO00NG EVAALUKTIKAOV
HOPPOV ETEVOVGEDY
umopel emiong va
EMMPEGCEL TNV TN TOV
TPOVOLLOVY MOV LETOYDV,
KaBmG 10 oTObEPO PEPIOLNL
OV TPOGPEPOLV YIvVETOL
GUYKPLTIKA ALYOTEPO
elkvotiko. Katd
O1eKdIKN O TEPIOVCIUKDY
GTOLEIMV NG £TAIPiag O
MEPIMTOOT TTOYEVONC TG,
0l KATOYOl TV
TPOVOLLOVY MV LETOYDV
aKoAovBovv 6T GEPA TIG
(POPOAOYIKES OPYES, TOVG
£pyalOEVOVS KOl TOVG
MGTOTES.




B. OMOAOT A

Tomog Kwvntiig Aiag

Pevototnta

Avapevopevn Amédoon

Kivouvog

Bl. Armotrauucvtina Oudioya.

"Eyxovv ekdobBel 6t0
TopeLOOV o€ apKETEC
Hop@Eg amd to EAANVIKS
Anpooio. Exhappdvovron
®G dAVELD TPOG TO
Anpoco Kot
vrootnpifovrol amd Tig
YEVIKEG TIOTMTIKEG KoL
(POPOAOYIKEC SUVATOTITEG
tov Anpociov. Ta
OTOTOLUEVTIKG OLLOAOYOL
glyav mpooephel Tpog
TOANON OE WOIDTEG
EMEVOLTEG. Zuyva
gpapuolovat Opla 6TV
EMTPETOUEVT] TOGHTNTA
7oV Umopel va ayopacHei.

Agv givon cuvnBmg
petafipdoipa. Optopéva
OUOAOYO UTOPOVV VO
eEopAnbovv amd Tovg
KATOYOLG TOVG
OTO10ONTOTE YPOVIKN
oTlyUn, GAL0 umopohv va
eEopAnbovv oe
kafopiopéva dtuothuaTo
(.. xGBe 6 pMveCg), eV
GAA0 OV LITOPOVV VO
€EopAnBovv Tpv T AEN
TOVG,.

Ta teplocoTEPQ
OTOTOUIELTIKA OHOAOY
gyyvavtal otabepn
anddoon avd £Tog £m¢ T
ANEN tovg M kaBopilovv
EA10TN ATOO0GT] TOL
umopel va petoffAn0el pe
Bdon Tig cuvOnKeg ¢
ayopdc.

1100 pkpog:
vrootnpién amod To
EXAnvuco Anuocio tov
OTOTOLUEVTIK®Y OLOAOY®V
GUVETAYETOL EAAYLIOTO
Kivouvo.

B2. Oudloya tov Aquoaciov 1/kor Etoupicov

Exhappdvovtor og ddveio
npog 0 EAANviKO Anpdcio
N/ka1 v kdidovoa
etoipeio. O ekdOTNG
VIOCYETAL TNV KATUBOAN
OPIGLEVOL TOKOV ETNCIWMG
pe Péorn cuykekpiéVo
€MTOKLO GTOV KATOYO TOV
OLOAOYOV KOOMC Kal TOL
apyob keparaiov (n
ovopaoTIKY a&io Tov
OLOAOYOV) pe TN ANEN Tov.
To opdroya dvvavtor vo
TwAnBovv otV ayopd ce
TILEG VYNAOTEPEC N
XOHNAOTEPES TNG
OVOUOOTIKNG TOVG a&iag.
Kénow opodroya
TPOGPEPOVY GTOVG
KATOYOLE TOVG TN
SuVaATOTNTO UETATPOTNG
TOVG GE KOWVEG LETOYEG.

Zuvnbomg, Ta opdAoya deV
dlompayLatebovtal 6e
YPNUOTIOTA PN, OAAG OE
€101KEC 0yopEg (OTmG M
HAAT) 1 péow
YPNUOTIOTOV GE
€EOYPNLOTIOTNPLOKES
(over-the-counter) ayopég
opoAdywv. Kdamowo
oudAoya dSvvavTaL va,
TPOCPEPOLV EMIONG EOIKA
nmpovouo eE6pAnonc.

O xoTafaALOUEVOC TOKOG
TWV OLOAOY®V
vroAoyiletan cuvnbwg e
otabepd emrtokio. Ot Tipég
TOV OLOAOYV
petofdiilovrol avaroyo e
TIC TIEG TV
OVTOYOVIGTIKOV KIVITOV
a&wv. Edv, m.y. doBeiong
™G oTafepnC amdO0oNg
TOV OHOAOYOVL, LEIMOT) TV
OVOLLOOTIKOV EMTOKI®OV
av&davet v ayopaia a&io
TOV L€ OMOTEAEGLOL 1)
eMEVOLON GE OUOAOYO VO
kaBiotatol TEPLOGOTEPO
elkvotikn. H ayopaia a&io
€vOg opoAGYOL dvVaTOL
emiong va emnpeacHel and
petaforés otnv
TIGTOANTTIKNY IKOVOTNTO
Tov exdoT. Emiong,
TPOVOLLLOL LLETOTPOTING
OLLOAOY®V OE UETOYEG
av&avouy 1o evogyOUEVO
TPOYLLOTOTOINOTG KEPODV
KepoAaiov emnpealovrog
TNV ayopaia T TOVG..

Xounlog éwg Yynlog: O
Kivduvog evog opLoAdYOL
ouvioTtatol Kupiwg otnv
advvoio Tov ekdOTN Vo
avtamokpdel oTig
VIOYPEDGELS TOV (Kivouvog
ntoyevong — default risk)
0AAG Kot 6TV oAy TNG
VOLUGLLOTIKNG TTOMTIKNG
(avénon emrokiov) Tov
oomnyel og peimon g
ayopaiog a&iog Tov
(kivdvvog emitokiov).
Opiopéva (eTopika)
oporoya, To omoia diebvmg
amokaAovvTol “junk
bonds”, Tpocpépouvv
ouviBc VYNAEG
amodOGELS UAAG EVEYOLV
VYNAS kivduvo pn
AVTOTOKPIONG TOL EKOOTN
OTIC VTTOYPEDTELG TOV.




B3. 'Evroxa I'pouudrio

Ta évtoka ypapudtio
amotelovV
Bpayvmpobecua
xpedYpapa (didpketog 1
£€0¢ 12 unvav suvinbwg),
Ta omoia gkdidovTor and
0 EXnviké Anpocio. Agv
61dovv TOKO, AAAL
TOAOOVTOL GE TIUN
vynAoTEPN NG a&lag Tovg
katd ™ ANEN. Ta évroka
YPOpUATIO EKOTdOVTOL Ko
SNUOTPATOVVTOL OO TO
ANpOGc10 G€ TAKTE YPOVIKA
dlooTNHaTO Kot GLVROMG
TOAOVVTOL GE PEYAAES
VTOJLUIPECELG.

Ta évtoka ypappdrio
dlompaypoatehoviol 6TV
HAAT «xon dev givar
PEVGTOTO| L MG TIV
AMEN Tovg aAAG uTopovV
ouviBwg vo ToAnfodv
GUECH LEGM XPMUOTIOTOV.

H oanddoon kabopileton
omd ™ Sopopd LETOED
™G TWNG ayopag Kot g
a&lag Tov evtoxov
ypoupatiov oty Anén. H
ayopoio Ty Toug
emnpedletal eV HEPEL OO
HeTaOoAES TV EMITOKI®V

™G ayopdc.

1lo/b Xounlog: dev
VIdpyEl oxedOV KaBdAov
Kivduvog TTYELONG KAl O
Bpayvrpobecpoc
YOPAKTAPOG TOV EVTOK®V
yYpoupotiov teplopilel tov
Kivduvo emTokion Kot Tig
GUVETELEC TOVG OTNV
ayopaia a&ia twv
YPOLUOTIOV.

B4. Iheromomntika Eyyonuévov Kepalaiov

AmoteAoVV TIGTOTOMTIKA
katafécemv ta onoia
exdidovtar amod

PN ULATOTICTOTIKA
wpopata. Ta tepiocdtepa
yopaxtnpifovrot omd
otabepég amodooelg Emg
™ MEN Tovg. e dAAa
TMGTOMONTIKE, Ol
TPOCPEPOUEVES OMOOOCELG
SLOUOPPMVOVTOL OO TNV
TOPELD CLYKEKPIUEV®V
EMEVOVTIKAOV OTOLYEIOV
avapopas, OTwg ot
YPNHOATIOTNPLOKOT OEIKTEG.
Ot deikteg awtol (m.y. 0
FTSE/ASE 20) anotehovv
OTOTIOTIKA Epyaleio OV
amewoviCouv ™
oLUTEPLPOPE KaAaB100
SlmpayLATEVCIU®Y GTO
YPNUOATIOTPLO LETOYDV.
Optlopévor deixteg
amekoviouv
GLUTEPLPOPE. TNG
GLUVOMKNG 0yOPpds, EVED
GAAol TV emi uépovug
GULUTEPLPOPEL
OUYKEKPIUEVOV KAAS®V
OTKOVOUIKT|G
dpacTNPLOTNTOG,

To meprocoTEpa
TMGTOMOTIKA TPEMEL VL
mapokpaTnOody £mg ™
AMEN tovg, evad GAla
TOPEYOVV TEPLOPICUEVOL
nmpovouo eE6pAnoNC.

Ot amoddoelg eivar
oVVNB®G dedOEVES, OALA
G€ OPIGUEVEC TEPUTTOCELS
ouvdéovTal e TNV eEEMEN
€VOG YPMNUOTIOTNPLOKOD
deiktn N Kamolov AoV
EMEVOVTIKOV GTOLYEIOV
avapopag.

Xounlog émg Métpiog: ta
TMGTOMOTIKG, eival
ouviBwg eyyonuéva amd
TOV €KOOTN EVD TO
KePAAoo glval eyyvnuévo
(evtog opiopévev opimv)
oo T0 CLGTNUO
ACQAALONC KATOOEGEMV.
Edv, avtiBétwg, n anddoon
TOV TLOTONOWU|TIKOD
GUVOEETAL L€ KATTO10
ENeVOLTIKO oTOLNElD
avapopag, VILdpyEL 0
Kivduvog 0Tt 01
KatofAnTéol TdKOL
dvvavrtal va glvan gite
HIKPOTEPOL TV
OVOLEVOLEV®V 1|
UnoEVIKot.




I'. AAAEX MOP®EX XPHMATOHIETQTIKQN MEXQN (XYAAOI'IKEX EIIENAYXEIY)

Tomog Kivnmig A&iag PgvotétTa Avapevopevn Amodoon Kivovvog
I'l. Mepiowa Auorpaiowv Kepalaicwv
Ta pepidia apopaicov Ta pepidia apoPaiov H amd6doon tov pepwiov | Xouniog éwg Ilold

KEPOUAOL®V amOTEAODY
GLAAOYIKN LOPON
emEVOVOTG M oToia TEAEL
vd TNV dlaeipion
EMAYYEALATIOV
Sdwyeprotav. Ot kdtoyot
pepdimv dev Eyovv
dwonopata yhieov. H
vopobBecia opilet 6TL Tal
apotpoio Kepaioio
eMeVOHOVTAL GE KIVITEC KOl
axivnrtec a&iec otnv
EXAGSa 7 ko To
eEMTEPIKO OVAAOYO LLE TOV
EMEVOLTIKO OKOTO KoL TNV
OVOLLOTOAOYIKT] TOVG
KATATOEN.

KePaAoimV dgv
dlompaypateboval 6e
ypnpoatiotpio. Ot
EMEVOLTEG UTOPOVV VO
eEayopdoouv ta, pepiold
TOLG amd TNV gTopia
dwyeiptong Tov apoiPaiov
KEPUAOIOV OO0 TOTE
oTyun Aaufavovtog to
1601000 e Bdomn v
tpéyovoa a&ia TV
HePdiv otV ayopd.

apotBaiov keparaiov
TPOEPYETAL OO
pepiopota, toxoLg,
TPAYLOTOTO0EVTO KEPOT
KeQOAaiov 1 GAAO

€1600M 10, TOV KEQOANIOV
avtov. H cuvoikn
amddoon dVvaToL ETIONG
va av&aveto (1
pelmveTat), Kobmg
e€aptdror amd ToVg
EMEVOLTIKOVG GTOYOVG TOV
apopaiov kepaiaiov, wov
TEPLYPAPOVTOL GE GYETIKO
EVNUEPMTIKO deATIO KABDG
KoL oo 1IKovOTNTO!
emitevéng tovg. H
avopevouevn anddoon,
TéA0G, ennpealetal omd To
¢€0d0 oL YpE®@VOVTUL
GTOV LEPLOLOVYO Yid TN
dwayeipion tov apoPaiov
KEQPAAQIOV.

Yynlog: O kivovvog
e€aptdrot omd Tov TOHTO
TOV KvNTaV alov 1
GAA®V TEPLOVOIAKDV
oTolEimv oTa ool
€MEVOVEL TO apolPaio
KepdAato (m.y. opdA0YO,
petoyés, axivnra,
dwbéoua). Befaimg,
UEPIKA EIOIKA EMEVOVTIKA
TPOIOVTA TOL
TPOGPEPOVTOL OO
YPNULATOTICTOTIKA
WOPVLATO EYYVDVTOL TV
amdS00T TOL EXEVOLLEVOL
KEPAAQIOV TOLAAYIOTOV GE
pio kaBopiopévn
UEALOVTIKY YPOVIKN
otiyun. To mheovéktua
aVTO YAVETAL EAV O
enevovTnG TpoPel o
PEVOTOTOINGT TPV TNV
KaBopiopévn HEALOVTIKY
YPOVIKY| GTIy ).

I'2. Meroyés Avovouwv Etaipeiov Erevovoewv Xaptopviarxiov (AEEX)




H ocvpperoyn o
GLAAOYIKT VTR EMEVOVON
Aappdver v popen
AmOKTNGONG LETOYDV GTNV
AEEX. H gtoupia éxel g
OTOKAEIGTIKO OKOTLO TNV
dwyeipton yopToeuAokiov
KvnNToVv aldv Kabng
emiong éyet Ka TNV
VIOYPEDOT VTOPOANG
aitnong elcaymyng 61o
XAA gvtog 6pnvov amd
v ocvotoaon e H
dwpopd petatd e AEEX
kal tov A/K eivon 6T1 6TV
AEEX 10 Dyog 0V
UETOYIKOV KEPUAOIOV KOl O
aplOpUog PETOY DV TNG OEV
petapdiiovrol oe
Kkafnpepivn Baon, eved oto
A/K 10 vYyoc Tov
EVEPYNTIKOV Kot 0 aptOpdg
pepdiv tov
petafairovtal o
KaBnuepwvn Pdon avdioya
LE TIC EIGPOES KOl EKPOES
TOV ENEVOLTAV.

H pevotoémta tov
HETOYMV glvar £DKOAN
epocov n AEEX eivan
glonypévn 6to
YPNUATIOTAPLO, OOV Ol
HETOYES TNG
SmparyuatevovTol 0T
k&0 GAAN peToyn.

Ioybovv avtictoryo oydia
LE QVTA TTOV AVAPEPOVTOL
oTo apolPoio Kepaioia.
Oa wpénel vo onueimbet
OTL GTNV TEPITTO®ON OV TN
dev vrapyovv £Eoda
dweipong.

Xopnlog éwg I1old
Yynlog: Ioyvovv
avtioToryo oYOALN LE OVTA
OV OVOLPEPOVTUL GTOL
apoBaio Kepdioto.




A. IIIXTOIIOIHTIKA (WARRANTS), AIKAIQCMATA ITPOAIPEXH (OPTIONS),
AIKAIQMATA EIII METOXIKQN TITAQN (RIGHTS) KAI XZYMBOAAIA MEAAONTIKHX
EKIIAHPQXHX (FUTURES)

Tomog Kivnmig A&iag

PgvotétTa

Avapevopevn Amddoon

Kivouvog

Al. Aikoucddpara Ilpoaipsons oc IHlopaywya Xpyuatoorkovouixd Ilpoiovra (Options)

Amotelovv KivnTég aéieg
oL divovy oToV KAToYd
TOVG TO TPOOLPETIKO
dwaiopa vo ayopdoet
(“call” option) 1} va.
nwAnoet (“put” option)
€va emevouTIKO GTOLYKEID
o€ pia mpokaBopiopévn
TN OE LU0 GUYKEKPLUEVT
YPOVIKN GTIYUN
(«Evpomnaikd» dikaiwpie)
N mepiodo («AUePIKAVIKO»
dwaiopa). Apketd
SIKOLOUOTO GE KOWVEG
UETOYEG Kot AAAOL
mpoidvta,
YPNULOTOTICTOTIE Kot i,
dlampayLatehovVToL 6TO
XpnuoTiomplo
Hopayoyov Abnvov. O
KOTOYOG EVOG
SlompayLatedGILO G
YPNHOTIGTAPLO
SIKALDUATOG TTPOOiPESTC
UTOpPEL VO TO TWANCEL, VO
TO OLOKNOEL 1] VO TO OPT|GEL
va A&t

AlompoyLotel GO GTO
YPNUOTIOTPLO SIKOLDLOTOL
TPOOIPEST|G UTOPOVV
ouviBwg va acknBovv 1
v TOANB0VV dueca.
Oplopéva Stkatdpoto ogv
Sampaypatevoviol og
YPNUOTIOTAPLO KOl LTOPEL
va unv givon
petafipdoipa.

Ta dwcondpoto
TPOOipeoTg eV
Kkatafaiiovy pepiouata M
tokovg. H amddoor| toug
e€aptdror Kupiwg amod Tig
petoforés g ayopaiog
a&log Tov vokeipevoL
EMEVOLTIKOV oTotyeiov. H
ayopoio a&io evog
OIKOLMUOTOG TELVEL
ocuvifog vo petafdiieton
KaBmg T0 TEAEVTALO
mAnolalel otn Aén tov.

Mérprog éwg TTold Yynlog:
To dtkancdpoto
TPOAIPESTG ATOTELODY
LOPOT| «HOYAELOTO» Kot O
TIEG TOVG Tapovaidlovv
EVTOVOTEPEG OLUKVLLAVGELS
oo AVTEG TOV TILAOV TOV
VIOKEIHUEVOV ETEVOLTIKOV
otoryeiov. Ta dikoumparto
OVTA YPNCLOTOIOVVTOL MG
«epyoreio avTioTadpong
Kwvdovoovy (hedging) mov
TPOEPYETOL OO TIG
VQLOTAUEVEG EMEVOVGELC.

A2. Ihieromomtike (Warrants)

[Hapéxovv oTOVG KATOYOVG
TOVG TO SIKOI®L
AmOKINONG ad TOV KON
GLYKEKPLILEVOL ap1lOpoD
AoV kabopiopévav
KIvNToOV aSldv o€ o
TPoKaBOPIGULEV TIUN Y10
L0 GUYKEKPIUEVT] XPOVIKT
nepiodo. Tvvnbwg,
dtatiBevtal oTovg
EMEVOVTEC GE GLVOVAGLO
HE TNV TOANoN GAA®Y
KvnNToVv aSldv, OTmg ot
KOWEG ETOYEG.

Ioyvovv avtictorya ool
LLE QVTA TOL AVAPEPOVTOL
OTA OIKOULMLLATOL
TPOUIPESTG.

Ioybovv avtictoyo oydia
LE QVTA TTOV AVAPEPOVTOL
OTO OUKOLMLOTOL
TPOOipESTG.

Mézprog éwg TTold Yynlog:
H ayopaio a&ia tov
TMGTOMOTIKMV, OTTMG KoL
TOV SIKUOUATOV,
TaPoVGLALEL EVTOVOTEPEG
OLOKVUAVOELS aTd aVTEG
NG TG TNG VIOKEIEVNG
Kwvntg a&log.




A3. Adikoucddpora eni Metoyixav Titiwv(Rights)

Y€ MEPMTDOGELS ENCEWDV
UETOYIKOV KEQOUAIOV, 1
gTOUPELR TOPEYEL GTOVG
VOLOTAUEVOLG LETOYOVG
NG 10 SIKaimp oyopag
EMMPOGHETOV LETOYDV OE
TPOKOOOPIGUEVT TIUT KOTE
1 OLAPKELN CLYKEKPIUEVG
YpoviKng mep1ddov. Ta
SkandpaTo, Qv Td
€kdidovTal Kat’ avoroyio
TOL apBpoY TOV PETOYDV
oTNV 1010KTNGio TOV
LETOY®V.

Oplopévo, STKotd ot
TEAOVV VIO
Sdwampaypdtevon oto
APNUATIOTAPLO LE
UIKPOTEPO 1 LEYOAVTEPO
OYKO CUVAAAAYDV ETL
OVTOV. X€ OPICUEVEG
MEPUTTDOGELS, TO,
dondpoTo, Propet va
VIOKEVTOL GE
TEPLOPIOUOVS CYETIKG LE
TN JuVaATOTNTA
UETATMOAN GG TOVG 1) TNV
oK™ oY TOLG OO TOVG
KOTOYOVG TOVC,

Ioyvovv avtictorya oo
LLE QVTA TTOV AVAPEPOVTOL
OTO OIKOLMLOTOL
TPOOipeESTS.

Mérpiog éwg T1oAd Yynlog:
Ioyvovv avtictolya oAl
LLE QVTA TOL AVOAPEPOVTOL
GT0 TOTOTOUTIKG.

A4. XZvufolora Meiiovrikijs Exmlipwons (Futures)

AmoteloVV cCLUHPViES e
Béon tig omoieg 0 TOANTNAC
GUUPMVEL VO TAPAUODCEL
GTOV 0yOPOoTH
GLYKEKPILEVT TOGHTITOL
€VOG EMEVOLTIKOD
otolyeiov og
TPOKABOPIGIEVT] TIUN KO
G€ GLYKEKPULEVT YPOVIKT
otiyun. Ta
SlompayLatedGIULO GTO
Xpnuotiomplo
Hopayodymv couforaia
UEALOVTIKNG EKTANPOONG
yopaxtnpifovrot omd
GUYKEKPLUEVOVS OPOVG KO
01 CLVOALYEG €L AVTAOV
OPLGTIKOTOLOVVTOL OO
Etoipeio ExkaBapiong
(ETEZEII). Zvppoioia
UEALOVTIKNG EKTANPOONG
SlmpayLaTEVGILN GTO
XIIA agopoiv e apkeTd
€ldM emevOLTIKOV
GTOLYEIOV

H pevotoémtd teov
ouppolaimv Tov
dampaypatevovTol oTa
YPNHOTIOTAPLO EEOPTATOL
oo TOV TUTTO TOL
VTOKEIEVOL TTEPLOVGIOKOD
otoryeiov Kabm¢ Kat amd
TO YPNMUATIOTHPLO GTO
01010 JUTPAYLATEVETOL TO
oupuporato. Agv
Stampaypotedovtor OAo Ta
ouUPOAUIL LEAAOVTIKNG
EKTANPOONG O
YPNUOTIOTAPLOL

H oanddoon tovg e€aptdon
Kuplwg omd peTafolég
oV a&ia Tov vokeipevoL
EMEVOLTIKOV GTOLYEIOV.

11olb Yynlog: O kivouvog
TV eV AOY® cvufolaiov
umopei va amofel ToAd
VYNAOG KOt Yio TOV AOYO
oVTO 01 GUVAAANYEG ETi
TOPAYDY®V
YPNLOTOOTKOVO LIKGV
TPOIOVTWOV TPOTEIVOVTOL
g apuolovoeg o
EMOLYYEAUATIEG EMEVOLTEG
pe e101kn eumepia. Xoyvd
YPNOLOTOLOVVTOL MG
«epyoreio avTioTadong
Kwvdovoovy (hedging) mov
TPOEPYETOL ATO TIG
OVOLEVOUEVEG LEALOVTIKEG
ayopég 1| TOANGELS TOV
VTOKEIEVOD TTEPLOVGIOKOD
otoryeiov.
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