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Παγκόζμια σπημαηοοικονομική κπίζη: 
 

Οη βαζηθέο αληζνξξνπίεο ηνπ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο ζηηο ΗΠΑ ήηαλ ήδε εκθαλείο θαηά ην 2007.  Δίρακε νδεγεζεί 
ζε ππεξδαλεηζκφ ηνπ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο κεηά απφ ηελ ζρεδφλ πιήξε θαηάξγεζε ησλ απνζεκαηηθψλ αζθαιείαο 
ησλ ηξαπεδψλ ην 1991.  Σν ζχλνιν ησλ δαλείσλ ζηηο ΗΠΑ (επηρεηξήζεηο-λνηθνθπξηά-θξάηνο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθφο 
ηνκέαο) θνξπθψζεθε ζε 373% ηνπ ΑΔΠ κε πξνθαλή αδπλακία ζπληήξεζεο έζησ θαη ηεο απιήο εμππεξέηεζεο ηφθσλ 
θαη κε ζπλέπεηα ηηο ζπλερψο απμαλφκελεο επηζθάιεηεο. 
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Η αλσηέξσ εμέιημε απνδείρζεθε αλαπφθεπθηε κεηά ηελ δηαηάξαμε ηεο βαζηθήο καθξνρξφληαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 
ηζνξξνπίαο : Δηζφδεκα = Καηαλάισζε + Απνηακίεπζε, ε νπνία κεζνπξφζεζκα ζπκβαδίδεη κε επελδχζεηο.  
Δπί δεθαεηία θαηαγξάθεηαη ζεκαληηθή πζηέξεζε ηνπ Γηαζεζίκνπ Δηζνδήκαηνο σο πξνο ηελ Καηαλάισζε πνπ 
απμήζεθε απφ 65% ζε 71% ηνπ ΑΔΠ, ε νπνία ηζνζθειηδφηαλ κέζσ δαλεηζκνχ ηδησηψλ (30% ηνπ ΑΔΠ εληφο 8εηίαο). 
Σα επηρεηξεκαηηθά θέξδε παξνπζίαζαλ ζπλερή απμεηηθή ηάζε απφ 6,5% ζε 14% ζαλ %ΑΔΠ  
 

Κατανάλωσε και αμοιβές εργαδομένων σαν % ΑΔΠ
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Άκεζν επαθφινπζν ηεο ζηξεβιήο θαηαλνκήο ηνπ παξαγφκελνπ πινχηνπ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ ππεξθαηαλάισζε 
ήηαλ ε παξαγσγή θνχζθαο (asset bubbles) ζε Αθίλεηα, Μεηνρέο, Πξψηεο Ύιεο, Μεηαθνξέο θαη Οκφινγα. Η 
ππνρψξεζε ηεο αμίαο θαηνηθηψλ (ηειηθή θνχζθα ζε ππεξδαλεηζκέλν νηθνλνκηθφ ζχζηεκα), νδήγεζε ζε θαηάξξεπζε 
δνκεκέλσλ πξντφλησλ βαζηζκέλσλ ζε ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θαη δεκηέο απνηίκεζεο κε εθαξκνγή ηεο ινγηζηηθήο 
απνηίκεζεο ηνπ mark to market,. Η κέζνδνο απηή είρε επεθηαζεί παληνχ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο παξάιιειεο αλφδνπ 
φισλ ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ πξνο δήζελ θαιχηεξε ινγηζηηθή απεηθφληζε, αιιά ζηελ πξαγκαηηθφηεηα θπξίσο 
πξνο εγγξαθή ππεξαμηψλ θαη επίηεπμε κπφλνπο απφ ηελ δηνηθεηηθά δηεθζαξκέλε θάζηα ησλ ζηειερψλ πνπ δηνηθνχλ 
πιένλ ηηο επηρεηξήζεηο ρσξίο χπαξμε ηδηνθηήηε – κεγαινκεηφρνπ. 



Households equity in real estate %
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Moodys Real Estate Index (Housing+Industry+Office+Retail)
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Η κεηέπεηηα ππνρξεσηηθή δηάζσζε ησλ Σξαπεδψλ νδήγεζε ζε αλάιεςε ππνρξεψζεσλ απφ θξάηε κε ζπλεπαγφκελε 
άλνδν ειιεηκκάησλ θαη Γεκνζίνπ Υξένπο πνπ νδεγεί ζε πεξαηηέξσ αχμεζε επηβάξπλζεο ηφθσλ επφκελσλ θξαηηθψλ 
πξνυπνινγηζκψλ. Η παξαζρεζείζα ξεπζηφηεηα ζηηο Σξάπεδεο ήηαλ ζαθψο κε απαξαίηεηε, ιφγσ πξνθαλνχο 
έιιεηςεο ελ’ δπλάκεη λέσλ δαλεηνιεπηψλ θαη ζα κπνξνχζε λα είρε ππνθαηαζηαζεί κε ζχζηεκα επηιεθηηθψλ 
εγγπήζεσλ. Σν απνηέιεζκα ήηαλ ε δηνρέηεπζε ζε θεξδνζθνπία κε άλνδν ρξεκαηηζηεξίσλ θαη ζε πξννξηζκνχο εθηφο 
ΗΠΑ. Βξαρππξφζεζκν φθεινο απνηειεί θπζηθά ε βειηίσζε ησλ απνηηκήζεσλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θιάδνπ κε 
παξάιιειε αχμεζε φκσο  ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ ζε λέα ππνρψξεζε ησλ απνηηκήζεσλ κε ελδερφκελεο ζπλζήθεο 
θξαρ. 
Η ζπλερήο αξλεηηθή απφθιηζε ηνπ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ΗΠΑ παξάιιεια κε ηελ δηεχξπλζε ησλ 
θξαηηθψλ ειιεηκκάησλ (δίδπκα ειιείκκαηα), κε ηζνζθειηδφκελε απφ εγρψξηα απνηακίεπζε αιιά θαη ε  δπζθακςία 
ζηελ πξνζαξκνγή ηζνηηκηψλ (Κίλα), δίλνπλ ηελ εηθφλα ηζρπξφηεξεο επεξρφκελεο θξίζεο. 
Σν δεκνζηνλνκηθφ Έιιεηκκα ησλ ΗΠΑ θαηά ηα 2010 ππεξέβε ην 9% ην δε αλαιεθζέλ λέν ρξένο αλήιζε ζε 11,2% ηνπ 
ΑΔΠ. Ο ππεξδαλεηζκφο ησλ ΗΠΑ κε βξαρππξφζεζκε δηαηήξεζε ηεο εκπηζηνζχλεο ηφζν ζην λφκηζκα φζν θαη ζε 
θξαηηθά ρξεφγξαθα κε πξνζθνξά ρακειψλ επηηνθίσλ εληππσζηάδεη, αιιά πξντδεάδεη γηα πηζαλή ππνηίκεζε θαη άξζε 
εκπηζηνζχλεο ζε αλχπνπην ρξφλν, ή γηα βεβαηφηεηα αλαπφδξαζηεο επεξρφκελεο deflation. Οη αλαθνηλψζεηο 
αλεξγίαο ζπληεξνχληαη δεκηνπξγηθά πεξί ην 10% κε παξεκβάζεηο ζηνπο επηζπκνχληεο εξγαζία. 

 

Imports-Exports-Deficit as % of GDP USA
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Τπάξρνπλ ζνβαξέο ακθηβνιίεο γηα ηελ χπαξμε πξαγκαηηθνχ ζρεδίνπ εμφδνπ απφ ηελ παξνχζα θξίζε. ΢ηνλ αληίπνδα 
κπνξεί λα ππνηεζεί φηη φινη νη ρεηξηζκνί απνηεινχλ πξνζπάζεηα ρξνληθήο εμνκάιπλζεο ηνπ απαηηνχκελνπ 
deleveraging, πνπ εκθαλίδεηαη πάληνηε ζε πεξηπηψζεηο αληίζηνηρσλ θξίζεσλ ρξένπο ζηηο νηθνλνκίεο. 
Σν πνζνζηφ κείσζεο ηνπ ΑΔΠ ζε πεξίπησζε κε επαλάιεςεο ηνπ ειιείκκαηνο ην 2011 δελ κπνξεί λα πξνζδηνξηζζεί. 
Η ππνρξέσζε κείσζεο ειιεηκκάησλ ζα πξνθχςεη πηζαλφλ εθβηαζηηθά απφ ηελ ζπκπεξηθνξά ησλ αγνξψλ θξαηηθψλ 
νκνιφγσλ.  Η ιήμε επηδνηήζεσλ ησλ αλέξγσλ δίλεη νξαηέο ζπλέπεηεο κε ρξνληθή πζηέξεζε 6-9 κελψλ. Σν 
πηζαλφηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα απνηχπσζεο ηνπ 2νπ θχκαηνο ηεο νηθνλνκηθήο πηψζεο πξνζδηνξίδεηαη ζην 1

ν
 

Δμάκελν 2011 φπνπ ζα αληηζηαζκίδνληαη σο πξνο ην ΑΔΠ ηα αληίζηνηρα ηξίκελα πνπ επεξεάζηεθαλ απφ ηα 
πξνγξάκκαηα δηάζσζεο, ζα επηηαρχλεηαη ε κείσζε θαηαλάισζεο (ιήμε επηδνκάησλ αλεξγίαο) θαη ζα ελζσκαησζεί ε 



2ε θάζε αδξαλψλ απνζεκάησλ. ΢ηελ θαιχηεξε πεξίπησζε ην ΑΔΠ ζα παξνπζηάδεη ελαιιαγέο κεηαμχ αλάπηπμεο θαη 
χθεζεο επί 4-5 έηε, θαη ζε θακηά πεξίπησζε δελ ζα αλέιζεη ζε 2,7% ην 2011 φπσο πξνβιέπνπλ νη επίζεκνη θνξείο. 
 
Οη ζπλερείο δηαβεβαηψζεηο απφ φινπο ηνπο επίζεκνπο θνξείο φηη ηα ρεηξφηεξα πέξαζαλ θαη έπεηαη αλάθακςε 
απνηεινχλ πξνθαλψο πξνπαγαλδηζηηθή ζπκπεξηθνξά γηα απνηξνπή παληθνχ - δεκηνπξγία θιίκαηνο (Παλνκνηφηππε 
ζπκπεξηθνξά κε πεξηγξαθέο Galbraith γηα ηελ πεξίνδν 1929-1932). 
 

USA Public Debt total in mil$
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ΕΛΛΗΝΙΚΗ Υποπεπίπηωζη ηηρ Παγκόζμιαρ Φπημαηοοικονομικήρ κπίζηρ 
 
Η Πολιηική επιλογή ηεο επηηάρπλζεο εηζφδνπ ζην Δπξψ νδήγεζε ζε ππνρξεσηηθή απνδνρή πςειήο ηζνηηκίαο (κε 

ππνηίκεζεο, ε νπνία ζα νδεγνχζε ζε πςειφηεξν πιεζσξηζκφ) ψζηε λα πιεξσζνχλ ηα θξηηήξηα ηνπ Maastricht (πιελ 
Γεκνζίνπ Υξένπο) κε απνηέιεζκα ηελ αδπλακία αληαγσληζηηθήο παξαγσγήο ζηνπο πεξηζζφηεξνπο θιάδνπο, αιιά ζε 
αληηζηάζκηζκα πνιχ ρακειά επηηφθηα εθηνθηζκνχ Γεκνζίνπ Υξένπο (φθεινο 3-4% ηνπ ΑΔΠ εηεζίσο). Πέξαλ ησλ 
κεηνλεθηεκάησλ ηα αλσηέξσ άθελαλ επαξθέο πεδίν αλαπηπμηαθήο δεκνζηνλνκηθήο κφριεπζεο ζε ζπλδπαζκφ κε ην 
πιενλέθηεκα ηνπ πνιχ ρακεινχ επηπέδνπ ηδησηηθνχ ρξένπο. 
 
Αιηίερ αποηςσίαρ ζύγκλιζηρ: 
 
1.Εκπηξη αμοιβών δεκφζηνπ ηνκέα θαη δαπαλψλ αζθάιηζεο θαη πεξίζαιςεο κε απνηέιεζκα ηα αλσηέξσ θνλδχιηα 

λα παξνπζηάζνπλ εληφο δεθαεηίαο 1999-2009 απφθιηζε απφ ηα πξνζαξκνζκέλα σο πξνο ηνλ πιεζσξηζκφ επίπεδα 
θαηά 9,7 θαη 12,5 Γηο Δπξψ αληίζηνηρα 
 
2.Εκπηξη δεκφζηνπ θαη ηδησηηθνχ δανειζμού, κε ζπκπεξηθνξά πεηλαζκέλσλ γηα ριηδή θαη επίδεημε, παξνηξπλφκελε 

δπζηπρψο ηφζν απφ ηηο θπβεξλήζεηο, φζν θαη απφ ην παγθφζκην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα. Ο κέζνο φξνο λένπ 
δαλεηζκνχ γηα ην 2002-2008 αλήιζε ζε 24% ηνπ ΑΔΠ θαη’ έηνο κε ηηο εγρψξηεο θαηαζέζεηο λα απμάλνληαη θαηά 8,7% 
αληίζηνηρα θαη’ έηνο. 
 
3.Σςνεσέρ άνοιγμα ελλείμμαηορ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ απφ 5,5% θαηά ηελ είζνδν ζην Δπξψ ζε 14,4%(max) ηνπ 

ΑΔΠ θαηά ην Γ! Σξίκελν 2008. Η ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ειιείκκαηνο έγηλε θπξίσο κε εμσηεξηθφ δαλεηζκφ. Η εμέιημε ηνπ 
ειιείκκαηνο ππνδήισλε πηζαλή πηψρεπζε εληφο πεληαεηίαο, αθφκε θαη αλ δελ είρε εκθαληζζεί ε θξίζε Γεκνζίνπ 
ρξένπο 
 
Οη αλσηέξσ εμειίμεηο νδήγεζαλ θπζηθά ζε θαηαγξαθή κεγεζπλφκελνπ ΑΔΠ θαηά 4,2% (ζε ζηαζεξέο ηηκέο) εηεζίσο 
γηα ηελ δεθαεηία 1999-2008 θαη αίζζεζε επεκεξίαο. Η αλσηέξσ κεγέζπλζε φκσο είλαη ζπγθξηηηθά πνιχ κηθξή πξνο ην 
χςνο λέσλ κε παξαρζέλησλ (δαλεηαθψλ) θεθαιαίσλ (ππεξαμηψλ) πνπ εηζέξεαλ εηεζίσο ζηελ νηθνλνκηθή δηαδηθαζία, 
ζηνλ κεγαιχηεξν βαζκφ πξνο ηθαλνπνίεζε θαηαλαισηηθψλ αλαγθψλ.  
Η παγθφζκηα ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ μέζπαζε ην 2008 απνηέιεζε θπζηθφ επαθφινπζν ησλ πνιηηηθψλ πνπ 
είραλ εθαξκνζζεί παγθνζκίσο θαη είρε ζαλ κνλαδηθφ άγλσζην ην ρξνληθφ ζεκείν ηεο εθδήισζεο ηεο.  
Η κέρξη ηφηε κηθξή σξαηνπνίεζε ησλ ειιεληθψλ ζηαηηζηηθψλ κεγεζψλ παξάιιεια κε ηελ άλνδν ηνπ ΑΔΠ θαη ην 
πιεφλαζκα ξεπζηφηεηαο ζην παγθφζκην ζχζηεκα επέηξεπε ηελ απξφζθνπηε πξφζβαζε ζε δαλεηζκφ εμσηεξηθνχ.  
Η παγθφζκηα χθεζε ζπλεπαθφινπζν ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο νδήγεζε φιεο ηηο ρψξεο ζε αχμεζε ησλ 
δεκνζηνλνκηθψλ ειιεηκκάησλ, κε πξνεμάξρνπζεο φζεο είραλ βαζίζεη ηελ αλάπηπμε ηνπο ζε ππεξδαλεηζκφ (ΗΠΑ, Μ. 
Βξεηαλία, Ιξιαλδία, Διιάδα, Υψξεο Βαιηηθήο). Η επηδείλσζε ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο ππήξμε ιφγσ ηνπ 
πξνυπάξρνληνο πςεινχ Γεκνζίνπ ρξένπο ζαθψο ηαρχηεξε θαη ε επιλογή ηηρ πποηγούμενηρ κςβέπνηζηρ γηα κε 

ιήςε κέηξσλ, αιιά πξνζθπγή ζε εθινγέο απνηειεί επηεηθψο πξάμε θπγνκαρίαο (ν θαπεηάληνο δελ εγθαηαιείπεη 
πξψηνο ην πινίν).  



Η πνιηηηθή πνπ αθνινχζεζε ε Διιάδα κεηά ηελ είζνδν ζην Δπξψ θέξεη ζπλεπψο ην ζχλνιν ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηεο  
καθξννηθνλνκηθήο πνιηηηθήο ησλ ΗΠΑ θαη Μ. Βξεηαλίαο  ζε έλα λνκηζκαηηθφ πεξηβάιινλ ζαθψο ζπληεξεηηθφηεξσλ 
επηινγψλ, φπσο απηφ ηεο Δπξψπεο πνπ νξηνζεηείηε απφ ηηο Γεξκαλνγαιιηθέο επηινγέο. 
 
Αθοπμή καηάππεςζηρ :  

 
Η πνιηηηθά θνπηνπφλεξε θαη νηθνλνκηθά βιαθψδεο επηινγή, αθελφο θαηαγγειίαο ηεο πξνεγνχκελεο θπβέξλεζεο ζηελ 
ΔΟΚ γηα παξαπνίεζε δεκνζηνλνκηθψλ ζηνηρείσλ θαη ππεξβνιηθφ έιιεηκκα κε ηελ αθεηέξνπ θαηάζεζε ηνπ ΠΤ2010 κε 
πξφβιεςε αχμεζεο κηζζνδνζίαο, δηαηήξεζεο πςειψλ ειιεηκκάησλ θαη έθξεμε δεκνζίνπ ρξένπο νδήγεζε ζηελ 
αδπλακία πξφζβαζεο ζηηο αγνξέο γηα αλαθχθισζε δαλείσλ θαη λέν δαλεηζκφ. ΢πλεπαθφινπζν απηνχ ππήξμε ε 
νπζηαζηηθή ρξενθνπία θαη πξνζθπγή ζηνλ κεραληζκφ ζηήξημεο. Η αδπλακία δαλεηζκνχ πηζαλφλ λα είρε απνθεπρζεί 
αλ είρε θαηαηεζεί εμαξρήο έλαο εμαηξεηηθά ζθηθηφο πξνυπνινγηζκφο ζην ζθέινο ησλ δαπαλψλ, πνπ απνθιείζζεθε 
πξνο απνθπγή πνιηηηθνχ θφζηνπο. 

 

Νέα Δηήζια Υπέη GR ζαν % ΑΔΠ
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Υπέορ Γενικήρ Κςβέπνηζηρ (Δκ.Δςπώ)
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ΜΝΗΜΟΝΙΟ  I. M. F. / E.U. 
 

Η αλαιπηηθή κειέηε ηεο εηζήγεζεο ηνπ ΓΝΣ γηα ηελ Διιεληθή Οηθνλνκία απνηειεί κηα εμαηξεηηθή απφ 
ρξεκαηννηθνλνκηθή άπνςε παλεπηζηεκηαθή κειέηε, ε νπνία πηζηνπνηεί φκσο θαη ηδηαίηεξε άγλνηα ησλ ζπληαθηψλ ηεο 
φζνλ αθνξά ηηο ηδηαηηεξφηεηεο ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο θαη ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ πνπ ζπλζέηνπλ ην ΑΔΠ ηεο 
ρψξαο, φπσο θαη ησλ ζπλζεθψλ πνπ νδήγεζαλ ζηελ κεγέζπλζε ηνπ ΑΔΠ θαηά 100% θαηά ηελ ηειεπηαία δεθαεηία.  
Η απζαίξεηε ππφζεζε δπλαηφηεηαο ελίζρπζεο ησλ εζφδσλ κέζσ πάηαμεο ηεο θνξνδηαθπγήο, αγλνεί ηελ ζρεδφλ 
άκεζε θαη πιήξε ελζσκάησζε ησλ εηζνδεκάησλ θνξναπνθπγήο ησλ ειεπζέξσλ επαγγεικαηηψλ ζηελ  θαηαλάισζε 
θαη ζπλεπψο ζην ΑΔΠ ηεο ρψξαο. Παξαηεξεί δειαδή ηα θνξνινγηθά έζνδα ζαλ αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ηεο 
νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Δπίζεο αγλνεί ηελ ηεξάζηηα αληζνξξνπία κεηαμχ επξχηεξνπ Γεκφζηνπ θαη ηδησηηθνχ 
ηνκέα, ηφζν ζε επίπεδν αξηζκνχ εξγαδνκέλσλ θαη εξγαζηαθψλ ζρέζεσλ, φζν θαη ζε επίπεδν ακνηβψλ.  
Σν απνηέιεζκα ηνπ αλσηέξσ είλαη ε δηεχξπλζε ηεο ςαιίδαο κεηαμχ ηνπ παξαγφκελνπ πινχηνπ (Ιδησηηθφο ηνκέαο) θαη 
ηνπ αλαιηζθφκελνπ (Γεκφζηνο Σνκέαο), φπνπ ν πξψηνο εκθαλίδεη άκεζε αχμεζε ηεο αλεξγίαο, ν δε δεχηεξνο ηελ 
απιή απψιεηα θάπνησλ επηδνκάησλ.  
Άιιε παξάκεηξνο πνπ δηαθνξνπνηεί ηελ Διιάδα απφ ηηο ινηπέο ρψξεο πςεινχ θαηά θεθαιήλ ΑΔΠ είλαη ε πιεξσκή 
ησλ ηδησηηθψλ ππεξεζηψλ πγείαο, παηδείαο, αζθάιεηαο εθ κέξνπο ηεο αλψηεξεο κεζναζηηθήο ηάμεο εμ’ ηδίσλ, θαζφηη νη 
δεκφζηα δσξεάλ παξερφκελεο ππεξεζίεο πζηεξνχλ ηξαγηθά, θαζψο θαη ν κε ζεβαζκφο ηεο πεξηνπζίαο ηνπ πνιίηε θαη 
ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο εθ κέξνπο ηνπ θξάηνπο. 
 
Βαζικέρ παπαδοσέρ ΓΝΤ για Δλλάδα Financial gap Arrangement-May 2010

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ονομαζηικό ΑΔΠ 237.493 230.843 223.687 228.384 234.779 242.057 251.256

Εζνδα κεηά κέηξα incl soc.sec 87.500 93.450 95.050 97.475 98.750

Δαπάλεο κεηά κεηξα incl soc.sec 107.900 99.050 97.100 95.150 91.650

Πξσηνγελέο Δεκνζηνλ Απνηέιεζκα -20.400 -5.600 -2.100 2.400 7.400 14.200 15.200

Τόθνη Δεκνζίνπ Φξένπο εθ.Ε 11.900 13.000 14.900 17.100 18.900 20.400 20.300

Δεκνζηνλνκηθό Ειιεηκα Σύλνιν -32.300 -18.600 -17.000 -14.700 -11.500 -6.200 -5.100

Δεκόζην Φξένο Maastrηcht 273.400 307.500 324.700 339.700 350.400 353.800 353.100

Ιζνδπγην Τξερνπζώλ Σπλαι -26.600 -19.300 -15.900 -12.900 -9.400 -6.800 -4.900

Εμαγσγέο Αγαζώλ+ Υπεξεζηώλ 42.300 48.700 52.900 56.600 60.600 64.800 69.500

Εηζαγσγέο Αγαζώλ+ Υπεξεζηώλ 60.400 56.900 53.200 55.200 57.500 60.100 63.400

Εμσηεξηθό ρξένο GR 404.000 427.000 432.387 453.115 474.724 493.313 504.772

Εμσηεξηθό ρξένο Δεκνζίνπ 264.000 329.000 330.609 344.632 352.873 359.939 371.105

Εμσηεξηθό ρξένο Ιδησηηθό 140.000 98.000 101.778 108.483 121.616 133.374 133.668

Φξεκαηνδνηηθέο Αλάγθεο έηνπο Eμση 167.100 186.100 179.700 158.100 154.500 182.900 202.400

Πεγέο Φξεκαηνδόηεζεο έηνπο Εμση 167.100 148.100 139.700 134.100 146.500 182.900 202.400

Φξεκαηνδόηεζε EU / IMF 0 38.000 40.000 24.000 8.000 0 0

Ολνκαζηηθή κεηαβνιή ΑΕΠ -0,70% -2,80% -3,10% 2,10% 2,80% 3,10% 3,80%

ΑΕΠ ζε ζηαζεξέο ηηκέο -2,00% -4,00% -2,60% 1,10% 2,10% 2,10% 2,70%

Απνπιεζσξηζηήο ΑΕΠ 1,40% 1,20% -0,50% 1,00% 0,70% 1,00% 1,10%

Πιεζσξηζκόο (κέζνο εηήζηνο) 1,30% 1,90% -0,40% 1,20% 0,70% 0,90% 1,00%

Πιεζσξηζκόο ηέινο έηνπο 2,60% 1,00% -0,50% 0,70% 0,80% 1,20% 1,00%

Πξσηνγελέο Δεκνζηνλ Ειιεηκα -8,60% -2,40% -0,90% 1,00% 3,10% 5,90% 6,00%

Τόθνη Δεκνζίνπ Φξένπο % Gdp 5,00% 5,60% 6,60% 7,50% 8,10% 8,40% 8,10%

Δεκνζηνλνκηθό Ειιεηκα Σύλνιν -13,60% -8,10% -7,60% -6,50% -4,80% -2,60% -2,00%

Δεκόζην Φξένο Maastrηcht %ΑΕΠ 115,1% 133,2% 145,2% 148,7% 149,2% 146,1% 140,4%

Δεκ Φξένο Maastr % Εζόδσλ Gov 312,4% 322,6% 339,9% 341,8% 338,9% 324,9% 317,9%

Εμσηεξηθό ρξένο %GDP 170,0% 185,0% 193,3% 198,4% 202,2% 203,8% 200,9%

Εμσηεξηθό ρξένο %GDP Δεκνζίνπ 111,1% 142,7% 147,8% 150,9% 150,3% 148,7% 147,7%

Εμσηεξηθό ρξένο %GDP Ιδησηηθό 59,0% 42,4% 45,5% 47,5% 51,8% 55,1% 53,2%

Αλεξγία 9,40% 11,80% 14,60% 14,80% 14,30% 14,10% 13,40%  
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IMF-ΑΔΠ και Δξυηεπικό Υπέορ GR 2009-2015
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IMF- Διζαγυγέρ - Δξαγυγέρ 2009-2015
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Παπαηηπήζειρ επί ηων παπαδοσών ηος I M F  

 Απαηηείηαη απφιπηα αλειαζηηθή επίηεπμε ησλ ζηφρσλ ηνπ κλεκνλίνπ ψζηε λα επηηεπρζεί έζησ νξηαθή 
αλαζηξνθή Γεκνζίνπ Υξένπο ην 2014 απφ 149%. Ήδε νη αλαζεσξήζεηο 2009 θαη ε πνξεία ηνπ πξψηνπ 
10κήλνπ 2010 εκθαλίδνπλ πηζαλή θνξχθσζε πεξί ην 160% ην 2012-13. 

 Η απζαίξεηε ππφζεζε εκθάληζεο αλάπηπμεο ην 2012 ρσξίο Κευλζηαλέο εθαξκνγέο ππνζηήξημεο 
επηρεηξεκαηηθφηεηαο, παξά ηελ απνζηξάγγηζε ξεπζηφηεηαο θαη απνηακηεχζεσλ, ππνζέηεη κηα παξαγσγηθή 
βάζε ζε χπλσζε, ε νπνία είλαη δπλαηφλ λα ελεξγνπνηεζεί κε ζεσξεηηθή αλαβάζκηζε ηνπ Γεκφζηνπ ηνκέα.  

 Δπίζεο απνξία πξνθαιεί ν ηξφπνο εκθάληζεο αλάπηπμεο ζε νηθνλνκία δπηηθνχ ηχπνπ παξάιιεια κε 
εκθάληζε ηφζν πςειψλ πξσηνγελψλ πιενλαζκάησλ, φπσο ζην αλσηέξσ δηάγξακκα. 

 Η ππφζεζε πιενλάδνπζαο παξαγσγηθήο δπλακηθφηεηαο ζε αδξάλεηα πξνο αχμεζε ησλ εμαγσγψλ άλσ ηνπ 
50% εληφο 5εηίαο κε ζηαζεξέο εηζαγσγέο ππνδειψλεη πιήξε άγλνηα ηεο δνκήο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ή 
εζθεκκέλε παξάβιεςε εάλ ε εμηζνξξφπεζε ηνπ ηζνδπγίνπ ζπλαιιαγψλ πξνβιέπεηε εμ’ αξρήο λα γίλεη ζε 
πεξηβάιινλ λένπ λνκίζκαηνο ην νπνίν φκσο δελ πεξηιακβάλεηαη ζηελ κειέηε.  

 ΢πκπεξηθνξά ηνπ Διιεληθνχ ηζνδπγίνπ φπσο απηή ηνπ αλσηέξσ δηαγξάκκαηνο δελ ππήξμε πνηέ 
κεηαπνιεκηθά, νχηε ζε πεξηβάιινλ δξαρκήο. 

 Η ππφζεζε πεξηβάιινληνο ρακειψλ επηηνθίσλ κέρξη ην 2015 πξνο αλαρξεκαηνδφηεζε ηνπ ζπλφινπ ηνπ 
εμσηεξηθνχ ρξένπο θαη δηεχξπλζε ηεο Γηεζλνχο Δπελδπηηθήο Θέζεο απνπλέεη θαη’ ειάρηζηνλ ππεξαηζηνδνμία 
θαη κε ξεαιηζηέο - άπεηξνπο πηζησηέο ζηα πιαίζηα ηεο επηδίσμεο ησλ ΗΠΑ γηα επίηεπμε πςειφηεξσλ 
ξπζκψλ πιεζσξηζκνχ.  

 Γίλεηαη πξνθαλήο ππνεθηίκεζε ησλ ζπλεπεηψλ ζην ΑΔΠ ηεο κε εθζεηηθήο αιιά γξακκηθήο πεξηθνπήο ησλ 
ακνηβψλ Γεκνζίνπ κε βάζε ηελ πνιχ πςειή ζπκκεηνρή ηεο βαζηθήο Καηαλάισζεο ζην ΑΔΠ. 

 Γίλεηαη ππεξβνιηθή ππνεθηίκεζε ηνπ πνζνζηνχ αλεξγίαο πνπ ζα πξνθχςεη ζε ζπλδπαζκφ κε ηνπο ρακεινχο 
κηζζνχο θαη ηελ ζπζζψξεπζε απνηακίεπζεο ζην αλψηεξν 10% ηνπ πιεζπζκνχ. 

 Τπάξρεη απφιπηε απνπζία πξφβιεςεο ησλ ζπλεπεηψλ ηνπ αζθαιηζηηθνχ ζηα έηε 2010-11 κε ηελ  
ζπλεπαγφκελε επηδείλσζε ζρέζεο αζθαιηζκέλσλ / ζπληαμηνχρσλ ηφζν ιφγσ ησλ επηηαρπλφκελσλ 
απνρσξήζεσλ ζην Γεκφζην, φζν θαη ιφγσ ηεο αχμεζεο αλεξγίαο ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα. 



Παποςζίαζη – Σσολιαζμόρ Πποϋπολογιζμού 2011 
 

ΓΕΝΙΚΟ΢ ΚΡΑΣΙΚΟ΢ ΠΡΟΤΠΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 2011 Καηάθεζη ΠΤ 2011 KS Προβλ

ΔΣΟ΢ 2006 2007 2008 2009 2010 E 2011 2011

Δ΢ΟΓΑ ΣΑΚΣ.ΠΡΟΤΠΟΛΟΓ 46.293 49.153 52.234 48.545 51.434 55.560 52.700

ΓΗΜΟ % ΑΔΠ 21,9% 21,6% 22,0% 20,7% 22,2% 24,3% 23,3%

΢ΙΟΤ ΠΡ.ΓΗΜΟ΢.ΔΠΔΝ. 3.775 4.875 5.018 2.040 2.892 3.922 3.500

΢ΤΝΟΛΟ Δ΢ΟΓΧN 50.068 54.028 57.252 50.585 54.326 59.482 56.200

ΓΑΠΑΝΔ΢ ΣΑΚΣ.ΠΡΟΤΠΟΛΟΓ-TOKOI40.527 45.937 49.457 57.992 52.798 52.633 52.214

ΓΗΜΟ Γαπάνες ΣΠ % ΑΔΠ 19,2% 20,2% 20,9% 24,7% 22,8% 23,0% 23,1%

΢ΙΟΤ ΠΡ.ΓΗΜΟ΢.ΔΠΔΝ. 8.184 8.809 9.609 9.588 8.500 8.500 7.500

Πρ Γεμ.Δπ % ΑΔΠ 3,9% 3,88% 4,06% 4,08% 3,67% 3,72% 3,32%

΢ΤΝ.ΠΡΧΣΟΓ.ΓΑΠ. 48.711 54.746 59.066 67.580 61.298 61.133 59.714

ΠΡΧΣΟΓΔΝΔ΢ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑ 1.357 -718 -1.814 -16.995 -6.972 -1.651 -3.514

Ννζειεπηηθά old 1498,εμνπιηζηηθά+Nαην 2226,θαηαπηώζεηο εγγ 584 -4.719 -4.308 -2.835 -3.286 -3.286 

ΣΟΚΟΙ ΓΗΜΟ΢ΙΟΤ ΥΡΔΟΤ΢ 9.497 9.728 11.206 12.325 13.260 15.920 15.920

ΔΠΙΣΟΚΙΟ ΔΚΣΟΚΙ΢ΜΟΤ 4,51% 4,27% 4,67% 4,70% 4,44% 4,64% 4,64%

΢ΤΝΟΛΟ ΓΑΠΑΝΧΝ 58.208 64.474 74.991 84.213 77.393 80.339 78.920

ΥΡΔΧΛΤ΢ΙΑ(ΙΝFO) 16.950 22.195 26.246 29.135 29.140 28.130 28.130

Γημοζιονομικό Δλλειμα -8.140 -10.446 -17.739 -33.628 -23.067 -20.857 -22.720

Γημοζιονομικό Δλλειμα %ΑΔΠ 3,85% 4,60% 7,49% 14,31% 9,95% 9,13% 10,05%

ΓΗΜΟ΢ΙΟ ΥΡΔΟ΢ KΔΝ.ΚΤΒ 227.802 240.043 262.071 298.524 343.200 362.230 365.920

ΓΗΜ.ΥΡΔΟ΢ KΔΝ.ΚΤΒ.% ΑΔΠ 107,8% 105,7% 110,6% 127,0% 148,0% 158,6% 161,9%

ΓΗΜΟ΢ΙΟ ΥΡΔΟ΢ ΓΔΝ.ΚΤΒ Maastr 205.738 216.731 261.396 298.032 330.400 348.500 352.000

Α.Δ.Π.  211.314 227.134 236.936 235.035 231.888 228.408 226.000

Μεταβολή ΑΔΠ % 7,63% 7,49% 4,32% -0,80% -1,34% -1,50% -2,54%

Real growth 4,52% 4,47% 2,01% -2,29% -4,30% -3,00% -4,50%

ΠΛΗΘΧΡΙ΢ΜΟ΢ 3,2% 2,89% 4,16% 2,5% 5,0% 1,5% 1,5%

ΑΜΚ Tξαπεδ 5.493

Νέο Υπέορ Κενηπικήρ Κςβέπνηζηρ 10.573 12.241 22.028 36.906 44.676 19.030 22.720

Νέο Υπέορ Κεν Κςβέπνηζη %ΑΔΠ 5,42% 5,39% 9,30% 15,51% 19,27% 8,33% 10,05%

Νέο Υπέορ Λοιπών (Νοικ+Δπισ) 30.879 37.505 35.299 10.388 3.000 0 0

Νέο Υπέορ Λοιπών %ΑΔΠ 17,05% 17,75% 15,54% 4,38% 1,28% 0,00% 0,00%

΢ςν Νέο Υπέορ Κςβ+Νοικ+Δπισ 41.452 49.746 57.327 47.294 47.676 19.030 22.720

΢ςν Νέο Υπέορ Κ+Ν+Δπ % ΑΔΠ 22,47% 23,14% 24,84% 19,89% 20,54% 8,33% 10,05%

Αμςνηικέρ Γαπάνερ 925 1.319 2.132 2.175 1.500 1.600 1.600

Αμςνηικέρ Γαπάνερ %ΑΔΠ 0,44% 0,58% 0,90% 0,93% 0,65% 0,70% 0,71%

΢ΤΝΘΕ΢Η Ε΢ΟΔΩΝ Καηάθεζη ΠΤ 2011 KS Προβλ

ΔΣΟ΢ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011

ΑΜΔ΢ΟΙ ΦΟΡΟΙ 18.704 19.832 20.863 21.431 20.440 20.880 19.800

ΔΜΜΔ΢ΟΙ ΦΟΡΟΙ 26.287 28.573 30.222 28.293 31.472 31.980 30.600

ΦΠΑ 15.825 17.381 18.243 16.582 17.680 18.030 17.000

ΦΟΡ.ΚΑΣΑΝ 7.469 8.044 9.048 9.569 11.918 11.640 11.500

ΛΟΙΠΑ 3.694 3.372 4.249 3.773 4.622 6.500 6.300

ΔΠΙ΢ΣΡΟΦΔ΢ -2.392 -2.624 -3.654 -4.952 -5.100 -3.800 -4.000

΢ΤΝΟΛΟ Δ΢ΟΓΧΝ 46.293 49.153 51.680 48.545 51.434 55.560 52.700

ΚΑΣΑΝΟΜΗ ΔΑΠΑΝΩΝ Καηάθεζη ΠΤ 2011 KS Προβλ

ΔΣΟ΢ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011

ΑΠΟΓΟΥΔ΢ 19.506 20.746 22.871 24.136 21.791 21.308 21.300

Α΢ΦΑΛΙ΢Η-ΠΔΡΙΘΑΛΦΗ 9.381 10.875 13.447 19.648 17.908 18.209 18.000

ΛΔΙΣΟΤΡΓΙΚΔ΢+ΑΠΟΓΟ΢Η ΠΟΡΧΝ 11.640 13.209 14.117 18.518 15.934 16.402 16.200

΢ΤΝΟΛΟ Πρωτογεννών 40.527 44.830 50.435 62.302 55.633 55.919 55.500

ΣΟΚΟΙ 9.589 9.796 11.207 12.325 13.260 15.920 15.920

΢ΤΝΟΛΟ ΓΑΠΑΝΧΝ 50.116 54.626 61.642 74.627 68.893 71.839 71.420

+ Πρ.Γεμ.Δπ 8.184 8.809 9.624 9.588 8.500 8.500 7.500  
 
Η αχμεζε ησλ εζφδσλ ηφζν ηνπ ηαθηηθνχ πξνυπνινγηζκνχ, φζν θαη ηνπ πξνυπνινγηζκνχ Γεκνζίσλ Δπελδχζεσλ ζε 
πεξηβάιινλ πξαγκαηηθήο αιιά θαη νλνκαζηηθήο ζπξξίθλσζεο ηνπ ΑΔΠ, φπσο επίζεο θαη ζπξξηθλνχκελεο 
ξεπζηφηεηαο θαη θαηαζέζεσλ θαηά ην πνζνζηφ πνπ πξνβιέπεηαη εκθαλίδεηαη ππεξβνιηθή θαη δελ ζα επηηεπρζεί. 
Πηζαλή άλνδνο θαηά 2% ζε ζχγθξηζε κε 2010, φπνπ επίζεο ζα πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη ε επίηεπμε ηεο βάζεο ηνπ 
2010 πηζαλφλ ζα επηηεπρζεί κε δεκηνπξγηθή ινγηζηηθή. 
΢ε επίπεδν δαπαλψλ ν ζηφρνο ηνπ ΠΤ εκθαλίδεηαη πηζαλφλ επηηεχμηκνο. 
Σν χςνο ηνπ ΑΔΠ πηζαλφλ ππεξεθηηκάηαη θαη είλαη πηζαλή ε εκθάληζε χθεζεο χςνπο 3% νλνκαζηηθά θαη 4,5% ζε 
πξαγκαηηθή βάζε κε πεξαηηέξσ επηδείλσζε ηεο ζρέζεο ειιείκκαηνο θαη ρξένπο πξνο ΑΔΠ. 
Σν χςνο ησλ ηφθσλ Γεκνζίνπ ρξένπο έρεη πηζαλφλ ππνεθηηκεζεί αλ ππνζέζνπκε φηη ζα παξαζηεί αλάγθε γηα 
εθδφζεηο ηξίκελσλ θαη εμάκελσλ εληφθσλ γξακκαηίσλ. 
Σν χςνο ησλ άκεζσλ θφξσλ έρεη πξνθαλψο ππεξεθηηκεζεί κε βάζε ηηο ζπλζήθεο πνπ επηθξάηεζαλ ην 2010 θαη ηα 
ήδε δεκνζηεπζέληα απνηειέζκαηα ησλ κεγάισλ επηρεηξήζεσλ θαηά ην 9κελν, αιιά θαη ηελ πεξηθνπή δψξσλ θαη 
επηδνκάησλ θαη ηελ αχμεζε ηεο αλεξγίαο. 



 
Αλ επηηεπρζεί ε νκαιή ιεηηνπξγία ηεο ρψξαο θαηά ην 2011 νη πηζαλφηεξεο απνθιίζεηο ηνπ ΠΤ ζα αλέιζνπλ ζε 1% ζην 
έιιεηκκα απφ 9,1% ζε 10,1% ηνπ ΑΔΠ θαη 3% ζην Γεκφζην ρξένο απφ 148,9% ζε 151,8% ηνπ ΑΔΠ. Ο λένο 
δαλεηζκφο ηεο Γεληθήο Κπβέξλεζεο ζα αλέιζεη ζε 23Γηο ππεξβαίλνληαο θαηά 2Γηο ηνλ ΠΤ. 
 
Πποηάζειρ αναγκαίων πεπαιηέπω σειπιζμών - παπεμβάζεων 

 
 Πξνζπάζεηα επαξθνχο εμήγεζεο ζηνλ ιαφ ησλ αληζνξξνπηψλ ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο πνπ νδήγεζαλ 

ζηελ ζεκεξηλή θαηάζηαζε, έζησ θαη αλ απηφ ζεκαίλεη απφξξηςε ηεο θνζκνζεσξεηηθήο πξνζέγγηζεο ηνπ 
ΠΑ΢ΟΚ, θαζψο θαη ησλ ζπλεπεηψλ ηεο απνηπρίαο ζπκκφξθσζεο καο κε ην Μλεκφλην. Μφλνλ κεηά απφ 
εμήγεζε ηνπ ηξφπνπ ιεηηνπξγίαο ηεο ειεχζεξεο αγνξάο κπνξεί λα επηηεπρζεί-εθβηαζζεί ε ζπκθσλία ησλ 
θνηλσληθά εκπιεθνκέλσλ γηα ηνλ επηκεξηζκφ ηνπ θφζηνπο πξνζαξκνγήο θαη νη αλαγθαίεο αλαθαηαλνκέο.  

 Πεξαηηέξσ πεξηθνπή ακνηβψλ ησλ αλσηέξσλ κηζζνινγηθψλ θιηκαθίσλ ηνπ Γεκφζηνπ ηνκέα 
 Άκεζε εθαξκνγή αζθαιηζηηθήο κεηαξξχζκηζεο θαη απζηεξφηαηνο έιεγρνο δαπαλψλ πεξίζαιςεο / πνηληθέο 

δηψμεηο γηαηξψλ-δηνηθεηψλ λνζνθνκείσλ.  
 Απνθπγή νπνηνλδήπνηε πεξηνξηζηηθψλ ή θνξνινγηθψλ κέηξσλ ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα πξνο πξφιεςε 

θαζνδηθνχ ζπηξάι ζην ΑΔΠ. Αλαπηπμηαθά θίλεηξα γηα νπνηαδήπνηε κνξθή επελδχζεσλ. 
 Πξνζέιθπζε μέλσλ επελδχζεσλ ζε ππνδνκέο θαη ηνπξηζκφ κε ζαθή εγθαηάιεηςε ησλ δνγκαηηθψλ 

αληηιήςεσλ κίδαο, κε παξνρή πάζεο θχζεσο δηεπθνιχλζεσλ, επηηάρπλζε δηαδηθαζηψλ θαη άκεζε θαη βίαηε 
λνκνζεηηθή θαηάξγεζε αληηαλαπηπμηαθψλ - αξηζηεξίζηηθσλ - νηθνινγηθψλ επαηζζεζηψλ θνξέσλ θαη ηνπηθψλ 
αξρφλησλ κε ζθνπφ ηελ θσιπζηεξγία θαη ελ’ ζπλερεία ππνρψξεζε κε ην αδεκίσην.  

 Δθαξκνγή πνιηηηθψλ Καξακαλιή δεθαεηίαο 1950 κε απζαίξεηεο εμαηξέζεηο ππνζηήξημεο επελδχζεσλ θαη 
εηδηθά γηα επελδχζεηο κε εμαγσγηθφ πξνζαλαηνιηζκφ ιφγσ ζπξξίθλσζεο εζσηεξηθήο θαηαλάισζεο.  

 Γηαθνπή νπνηαζδήπνηε εθθνβηζηηθήο πνιηηηθήο πξνο ην θεθάιαην πνπ ζα απνηεινχζε αηηία επηηάρπλζεο 
εθξνήο θεθαιαίσλ θαη θαηάξξεπζεο Σξαπεδψλ. 

 Πσιήζεηο θαη ελνηθηάζεηο θξαηηθήο πεξηνπζίαο κε ηαρχξπζκε δηαδηθαζία. 
 
Τπέσοςζα οικονομική καηάζηαζη με βάζη ηιρ δημοζιεςόμενερ ζηαηιζηικέρ.  

 
Σν ΑΔΠ ηνπ 2009 δηακνξθψζεθε ζε -2,3% ζε πξαγκαηηθνχο φξνπο θαη -1,1% ζε νλνκαζηηθνχο. Σν Γ! Σξίκελν 2010 
δηακνξθψζεθε ζε -2,1% ζε νλνκαζηηθνχο θαη -4,6% ζε πξαγκαηηθνχο φξνπο έλαληη ηνπ αληηζηνίρνπ Σξηκήλνπ 2009. 
Οη πξνζσξηλέο κνπ πξνβιέςεηο Γ! Σξηκήλνπ 2010: Ολνκαζηηθά -3%, Πξαγκαηηθά -6%. Σν έιιεηκκα ηνπ ηζνδπγίνπ 
ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ 2009 δηακνξθψζεθε ζε 25,8 ΓηοΔ ή 11% ηνπ ΑΔΠ ζε ζπλζήθεο χθεζεο, θξίζηκε απφδεημε 
ηεο βέβαηεο επεξρφκελεο ρξενθνπίαο αλ δελ εθαξκνζζνχλ πνιηηηθέο άκεζεο απφδνζεο πνπ λα απμάλνπλ ην εγρψξηα 
παξαγφκελν πξντφλ είηε πξνο αχμεζε εμαγσγψλ είηε πξνο ππνθαηάζηαζε εηζαγσγψλ, αθφκε θαη αλ ηηζαζεπζνχλ ηα 
δεκνζηνλνκηθά ειιείκκαηα. Σν έιιεηκκα 10κήλνπ 2010 αλέξρεηαη ζε 19.47 Γηο Δπξψ ή 8,5% ηνπ ΑΔΠ, ηζφπνζν ηνπ 
2009. H πξφβιεςε κνπ γηα ην 2010  αλέξρεηαη ζε 10,5% ηνπ ΑΔΠ κε απφθιηζε απφ ζηφρνπο κλεκνλίνπ >3%ΑΔΠ. 
 
Ο δαλεηζκφο ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο πιελ Υξεκαηννηθνλνκηθνχ θιάδνπ έρεη μεπεξάζεη ηα 590Γηο Δπξψ (250% 
ΑΔΠ), κε ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ δαλείσλ επηρεηξήζεσλ θαη λνηθνθπξηψλ απεπζείαο απφ εμσηεξηθφ.  
Σν χςνο ησλ θαηαζέζεσλ ηδησηψλ θαη επηρεηξήζεσλ 10/2010 αλέξρεηαη ζε 211 Γηο Δπξψ ή 91% ηνπ ΑΔΠ, 
δεκηνπξγψληαο έλα έιιεηκκα ηζνδπγίνπ ρνξεγήζεσλ/θαηαζέζεσλ ηεο ηάμεο ησλ 379 Γηο Δπξψ ή 160% ηνπ ΑΔΠ. Σν 
χςνο θπγήο θαηαζέζεσλ λνηθνθπξηψλ ζην εμσηεξηθφ αλ ζπλππνινγηζζεί ν εθηνθηζκφο ππαξρνπζψλ, αιιά θαη ε 
ηξέρνπζα απνηακίεπζε αλέξρεηαη ζε >25 Γηο Δπξψ ή >12% ησλ θαηαζέζεσλ. Σν αθαζάξηζην εμσηεξηθφ ρξένο 
ζχκθσλα κε ΣηΔ αλέξρεηαη ηνλ 12.2009 ζε 170% ηνπ ΑΔΠ ή 404 Γηο. Η πηζησηηθή επέθηαζε 2009 πιελ θξάηνπο 
θηλήζεθε ζηα επίπεδα ηνπ 4,16% κε ην 10κελν 2010 λα αλέξρεηαη ζε -0,1% ηνπ ΑΔΠ, ην δε πνζνζηφ δηαγξαθήο 
δαλείσλ (0,45% ησλ δαλείσλ 10κελν 2010) βξίζθεηαη ζε πξνθαλή αλαληηζηνηρία κε ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα 
(9%), κε απνηέιεζκα εηθνληθέο απνηηκήζεηο Σξαπεδψλ θαη αθαλή ππνλφκεπζε ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο βάζεο.  
 
Η πηψζε ιηαληθψλ πσιήζεσλ θαηά 9% θαηά ην 2009 θαη 11,4% θαη' φγθν ππνδειψλεη κεγάιν πξφβιεκα ηφζν ζηελ 
ιεηηνπξγία θαηαζηεκάησλ ιηαληθήο θαη ζηελ αιπζίδα ρξεκαηνδφηεζεο, φζν θαη ζηελ ηειηθή θαηαγξαθή ηνπ ΑΔΠ 2009. 
Σα ηειεπηαία δηαζέζηκα ζηνηρεία 9/2010 δείρλνπλ ππνρψξεζε 10% θαη’ φγθν θαη 4,5% ζε αμία (Μ. φξνο 3κήλνπ). 
Η πηψζε βηνκεραληθήο παξαγσγήο θπιηφκελνπ 12κελνπ πξνο ην θαιχηεξν 12κελν(12/07) αλέξρεηαη ζε 17%, ε δε 
πηψζε θχθινπ εξγαζηψλ ηξηκήλνπ (Γ!Σξ2010) ζε ηξέρνπζεο ηηκέο πξνο 2008 ζε 25%. 
 
΢πλερήο ππνρψξεζε πσιήζεσλ νρεκάησλ επί 2εηία ( > 50%) κε πηζαλή ζπλέρηζε ζηνπο ίδηνπο ξπζκνχο ιφγσ ησλ 
κέηξσλ ΔΦΚ θαη απφζπξζεο ηνπ 2009 πνπ δεκηνχξγεζαλ ηερλεηή εκπξνζζνβαξή δήηεζε. 
 
Μείσζε Σνπξηζκνχ 2009 θαηά 7,4% ζε αθίμεηο θαη 11% ζε επίπεδν εηζξνήο ζπλαιιάγκαηνο κε πεξαηηέξσ 
ππνρψξεζε θαηά ην 2010 (11m -0,5%αθίμεηο / -7,7% ζπλάιιαγκα) παξά ηελ κεγέζπλζε ηνπ ΑΔΠ ηεο Δπξσδψλεο θαη 
ησλ απμήζεσλ θξαηήζεσλ πνπ παξαηεξήζεθε ζηηο ινηπέο ρψξεο. 
 
Ραγδαία άλνδνο αλεξγίαο ζην 12,6% (9/2010), αλ ζπλππνινγηζζεί θαη ην κεγάιν πνζνζηφ απαζρνινχκελσλ ζηνλ 
δεκφζην ηνκέα θαη ην πνιχ κηθξφ πνζνζηφ απαζρνινχκελσλ ζην ζχλνιν ηνπ ελήιηθνπ πιεζπζκνχ (46,9%) ζε 
ζχγθξηζε κε ΗΠΑ (58%) θαη Γεξκαλία (68%).  
 
Η νηθνδνκηθή δξαζηεξηφηεηα εκθαλίδεη εηθφλα απνζχλζεζεο κε κεηψζεηο ηεο ηάμεο ηνπ 65% απφ ηελ θνξπθή ηνπ 
2005 ηφζν ζε επηθάλεηεο φζν θαη ζε φγθνπο θαη κε παξάιιειε χπαξμε αδηάζεησλ αθηλήησλ (θαηά δεκνζηεχκαηα 200-
250.000). Αληίζηνηρα εκθαλίδνληαη κε ρξνληθή πζηέξεζε κεηψζεηο ζε εξγαζία, θφξνπο κεηαβηβάζεσλ θαη εηζθνξέο 
ΙΚΑ. Η ππνρψξεζε 9κήλνπ 2010 έλαληη ηνπ 2009 αλέξρεηαη ζε 21% ζε επηθάλεηεο θαη 26% ζε φγθνπο.  Οη ηξαγηθέο 
δεκνγξαθηθέο εμειίμεηο (΢πληειεζηήο γνληκφηεηαο 1,3-1,4) παξά ηνλ ζπλππνινγηζκφ θαη ησλ κεηαλαζηψλ νδεγνχλ ζε 
αδπλακία ππνζηήξημεο ηφζν ηνπ αζθαιηζηηθνχ φζν θαη ηεο απνξξφθεζεο ησλ αδηάζεησλ θαηνηθηψλ. 



Πιθανέρ εξελίξειρ επομένος 12μηνος ζηην Ελλάδα και παγκοζμίωρ  
 

Δλληνικέρ Οικονομικέρ Δξελίξειρ    Χπονοδιάγπαμμα 11 / 2010

Πιθαν

όηηηα
3 - 4 μήνερ (Μάπηιορ 2011) 1-2 months Οικονομικοί σειπιζμοί

30%

Σρεηηθή επηηπρία πξνγξάκκαηνο Α! Τξ 

2011 - Πξνζαξκνγή πνξείαο ειιείκαηνο 

πξνο 8% 

Μεξηθή δηαηήξηζε θεθαιαίνπ - πεξηνπζίαο ζηελ 

Ειιάδα-- Αγνξά κεηνρώλ ζην βάζνο ηεο ύθεζεο-- 

Πηζαλά σθέιε από ηελ θαηνρή Ειιεληθώλ 

Οκνιόγσλ πςεινύ επηηνθίνπ

20%
Απνηπρία ζηόρσλ - Ειιεηκα >10% - Υθεζε 

>4%. Σηξαγγαιηζκόο ξεπζηόηεηαο. 

Δηαηήξηζε ζηελ Ειιάδα ηνπ ΕΛΑΦΙΣΤΟΥ 

=ΑΝΑΓΚΑΙΟΥ θεθαιαίνπ -- Μεληαία ειεθηξνληθά 

εκβάζκαηα από εμσηεξηθό ζηα επίπεδα αλαγθώλ

50%

Απνζπληνληζκόο νηθνλνκίαο - θαηάξξεπζε 

ζπλαιιαγώλ - αλεμέιεγθηε ύθεζε - 

Καηαζηξνθηθή βία

Πξόηαζε ΔΝΤ - ΕΕ γηα έμνδν (ππνηίζεηαη 

πξνζσξηλά) από Επξσδώλε

Δθαπμογή 

Μνημονίος - 

Αναβολή 

Χπεοκοπίαρ

Εθαξκνγε ΠΣΑ + Νέα κέηξα πεξηθνπώλ δαπαλώλ - 

θνξνιόγεζεο. Απόθιηζε Πξνππνινγηζκνύ 2010 2-

3Δηο Επξώ κεηά από θνζκεηηθέο επηζθεπέο θαη 

δεκηνπξγηθή ινγηζηηθή. 

 
 

Αλάιπζε ζελαξίσλ θαη ησλ επηπηώζεσλ ηνπο ζηνπο πνιίηεο αλάινγα κε ηελ θνηλσληθή – επαγγεικαηηθή ηνπο 

ζέζε, ην θξάηνο, ηελ θπβέξλεζε, ηηο Τξάπεδεο, θαηαζέζεηο, δάλεηα, αθίλεηα, κεηνρέο. 

 
Δθαξκνγή κλεκνλίνπ θαηά ην επφκελν ηξίκελν κε πξφζζεζε θαη φπνησλ λέσλ κέηξσλ πεξηθνπψλ δαπαλψλ θαη 
αχμεζεο θνξνιφγεζεο. Η απφθιηζε ηνπ πξνυπνινγηζκνχ ηνπ 2010 ζα αλέιζεη ζε πεξίπνπ 2-3Γηο Δπξψ κεηά απφ 
θνζκεηηθέο επηζθεπέο θαη δεκηνπξγηθή ινγηζηηθή (θαζπζηεξήζεηο πιεξσκψλ έξγσλ, θαξκάθσλ, επηζηξνθψλ ΦΠΑ 
θαζψο θαη απνινγηζκψλ λνζνθνκείσλ).  
Δθρψξεζε απνθάζεσλ ΤπΔζΟ ζε ΓΝΣ/ΔΔ ζηα πιαίζηα απνθπγήο πνιηηηθνχ θφζηνπο. Βίαηα πξνζαξκνγή δαπαλψλ 
κηζζνδνζίαο / αζθάιηζεο ζηηο ΓΔΚΟ κεηά απφ ππνρξέσζε έληαμεο ζηνλ ηαθηηθφ ΠΤ θαη ζην έιιεηκκα. Πηζαλή έλαξμε 
ηαρέσο απνπιεζσξηζκνχ. ΢πλερείο θνηλσληθέο αλαηαξαρέο - ηζρπξή άλνδνο αλεξγίαο Γεθ 2010-Φεβ2011.  
 
Η χθεζε ηνπ Γ! Σξηκήλνπ 2010 ζα ππεξβεί ην -5% πηζαλφλ σξαηνπνηνχκελν κε πησηηθή αλαζεψξεζε ηνπ 2009, αιιά 
θαηαγξαθή ρακειφηεξεο βάζεο ΑΔΠ πνπ επηβαξχλεη πεξαηηέξσ ηελ βάζε ππνινγηζκνχ ηεο ζρέζεο Γεκνζίνπ 
ρξένπο πξνο ΑΔΠ.  Πηζαλή πιένλ ε άγξηα θνξνιφγεζε πεξηνπζηψλ πξνο επίηεπμε ησλ πξνυπνινγηζζέλησλ εζφδσλ 
ζε πεξηβάιινλ χθεζεο, θαζφηη ν δαλεηζκφο είλαη πξνζδηνξηζκέλνο θαη κε επεθηάζηκνο (πξφγξακκα ζηήξημεο) . 
΢πλεπψο απνκέλεη ζαλ κνλαδηθή αλεμάξηεηε πεγή εζφδσλ ε εγρψξηα πεξηνπζηαθή βάζε.  
 
Αλάινγα κε ηελ πνξεία ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ κέρξη ηνλ Φεβξνπάξην 2011 δηαθξίλνληαη νη θαησηέξσ πηζαλέο 
εθβάζεηο ζε θαζαξά Διιεληθή βάζε (ζεψξεζε ζηαζεξνχ δηεζλνχο καθξννηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο). 
 

1. Επηηπρήο πξνζαξκνγή ζηηο επηηαγέο θαη ζηόρνπο ηνπ κλεκνλίνπ 

 
Γηαπίζησζε ζρεηηθήο επηηπρίαο πξνγξάκκαηνο θαηά ην Α! Σξίκελν 2011. Πξνζαξκνγή ηεο πνξείαο ηνπ ειιείκκαηνο 
πξνο 8% κε θαζπζηέξεζε δαπαλψλ θαη νξηαθά απνδεθηέο θνηλσληθέο αληηδξάζεηο. Πξφβιεςε 
θαηάζεζεο/δεκηνπξγίαο πεξηνπζηνινγίνπ ζηελ θνξνινγηθή δήισζε 2011. (Τπνρξεσηηθή θαηαγξαθή ζπλφινπ 
αθηλήησλ / θαηαζέζεσλ / ρξενγξάθσλ). Δπηινγή ζπληήξεζεο καο ζηνλ κεραληζκφ ζηήξημεο απφ κέξνπο ΔΔ. 
΢πλέρηζε πινπνίεζεο νηθνλνκηθνχ πξνγξάκκαηνο θαηά ην 2011  
 
Οηθνλνκηθνί ρεηξηζκνί:  
Γηαηήξεζε ζηελ Διιάδα ηθαλνχ κέξνπο ηεο πεξηνπζίαο. Αγνξά κεηνρψλ ζην βάζνο ηεο θξίζεο (χθεζεο) πεξί ηα ηέιε 
ηνπ 2011.Πηζαλά νθέιε απφ ηελ θαηνρή Διιεληθψλ Οκνιφγσλ πςειήο απφδνζεο, αθφκε θαη ζηελ πεξίπησζε 
επηκήθπλζεο ηνπ ρξένπο.  
Σν επίπεδν δηαβίσζεο ζε ζχγθξηζε κε ηελ ππφινηπε Δπξψπε ζα ζπλερίζεη λα ππνρσξεί κε ηειηθφ πηζαλφ ζηφρν ηνπ 
80% ηνπ 2008.  
Η πηζησηηθή επέθηαζε ζα παξακείλεη κεδεληθή ή θαη αξλεηηθή θαηά ην 2011-12, ε θεξδνθνξία ησλ Σξαπεδψλ ζα 
πξνζεγγίζεη ην κεδέλ, αιιά ζα ζπλερηζζεί απξφζθνπηα ε ρνξήγεζε ξεπζηφηεηαο απφ ΔΚΣ. 
 

2. Απνθιίζεηο πνπ δελ πξνθαινύλ δηαθνπή ρξεκαηνδόηεζεο αιιά αλάγθε λέσλ ζθιεξώλ κέηξσλ 

 
Γηαπίζησζε απνηπρίαο ζηφρσλ θαηά ην Α! Σξίκελν 2011. Η πξνβνιή ειιείκκαηνο ππεξβαίλεη ην 10% γηα ην 2011. Η 
χθεζε ππεξβαίλεη αηζζεηά ην 4%. Γηαπηζηψλεηαη ζηξαγγαιηζκφο ξεπζηφηεηαο. Πξνθχπηεη αλάγθε γηα λέεο ηζρπξέο 
κεηψζεηο δαπαλψλ κηζζνδνζίαο - αζθάιηζεο - πεξίζαιςεο – Δκθαλίδνληαη βίαηεο ιατθέο αληηδξάζεηο.  
Πξνθήξπμε  εθινγψλ κε ηειηθφ ζηφρν ηελ δεκηνπξγία Κπβέξλεζεο Δζληθήο  Δλφηεηαο. Βξαρππξφζεζκε αλακνλή 
ΔΔ/ΓΝΣ σο πξνο ηελ ζπλέρηζε πξνγξάκκαηνο ζηήξημεο.  
 
Οηθνλνκηθνί ρεηξηζκνί:  
Γηαηήξεζε ζηελ Διιάδα ηνπ Διάρηζηνπ =Αλαγθαίνπ θεθαιαίνπ. Σα ππφινηπα ζε Γεξκαλία - Διβεηία - Απζηξία - 
Οιιαλδία ή Υξπζφ θαη πξψηεο χιεο. Μεληαία ειεθηξνληθά εκβάζκαηα απφ εμσηεξηθφ ζηα επίπεδα ησλ αλαγθψλ ιφγσ 
ηεο αβεβαηφηεηαο σο πξνο ηηο επηινγέο ηφζν ηεο θπβέξλεζεο φζν θαη ηεο Δ.Δ.  
Θα δηαπηζησζεί κεγάιε εθξνή θαηαζέζεσλ, ηζρπξή πηψζε Υξεκαηηζηεξίνπ, πηζαλέο επθαηξίεο ζε αθίλεηα ιφγσ 
εθπνηήζεσλ. Θα ππάξμεη βξαρππξφζεζκε θαηάξξεπζε δεκνζίσλ εζφδσλ. 
 



3. Οηθνλνκηθόο απνζπληνληζκόο θαη έμνδνο από Επξώ – Αλαδηάξζξσζε ρξένπο 

 
Μεηά απφ δηαπίζησζε αδπλακίαο ρεηξηζκνχ δηπινχ ειιείκκαηνο (Γεκνζηνλνκηθφ + Ιζνδχγην), ζνβαξή απφθιηζε φισλ 
ησλ νηθνλνκηθψλ ζηφρσλ θαη πξφηαζε ΓΝΣ / ΔΔ επζέσο ή ζπγθεθαιιεκέλα κε ζθνπφ ηελ παξνπζίαζε ζαλ επηινγή 
δήζελ εζληθά ππεξήθαλεο πνιηηηθήο, απνθαζίδεηαη ε έμνδνο απφ Δπξσδψλε. 
 
Θεηικά : Μεηψζεηο θφζηνπο παξαγσγήο κέζσ ζπλερνχο ππνηίκεζεο λένπ λνκίζκαηνο θαη εκθάληζεο πιεζσξηζκνχ 

αιιά θαη αχμεζεο ακνηβψλ κε ζαθψο κηθξφηεξα πνζνζηά θπζηθά, αιιά εθκεηάιιεπζε ηνπ καθξννηθνλνκηθνχ ηξηθ ηεο 
money illusion. Μεζνπξφζεζκε απνθαηάζηαζε αληαγσληζηηθφηεηαο, ε νπνία ζα επηηξέςεη ηνλ πεξηνξηζκφ ή θαη 
κεδεληζκφ ηνπ ειιείκκαηνο ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ζε πνιχ ρακειφηεξν θπζηθά επίπεδν δηαβίσζεο. Δπηκήθπλζε 
πνιηηηθήο αλεζηθφηεηαο κε απνθπγή δηαξζξσηηθψλ αιιαγψλ (ζεηηθφ κφλνλ γηα ηα θφκκαηα εμνπζίαο). Γηαηήξεζε ηνπ 
βηνηηθνχ επηπέδνπ ηνπ θησρφηεξνπ 40% ηνπ πιεζπζκνχ κε ξαγδαία φκσο επηδείλσζε ηνπ βηνηηθνχ επηπέδνπ ηεο 
κεζαίαο ηάμεο θαη άλνηγκα ηεο ςαιίδαο πξνο ην αλψηεξν νηθνλνκηθά 5% ηεο ρψξαο. 
 
Απνηηικά: Τπνηίκεζε, ππνρψξεζε θαηά πνιιέο ζέζεηο ηνπ ΑΔΠ ηεο ρψξαο ζηελ παγθφζκηα θαηάηαμε κε εμαηξεηηθά 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζε βηνηηθφ επίπεδν θαη γεσπνιηηηθή ηζρχ. Σν ΑΔΠ είλαη πηζαλφλ λα ηζνξξνπήζεη ζε επίπεδα 
πεξίπνπ 50% ηνπ ηξέρνληνο. Άλνδνο πιεζσξηζκνχ θαη επηηνθίσλ. Αχμεζε θφζηνπο ζπλαιιαγψλ (νη ζπλαιιαγέο ζα 
αθνξνχλ πιένλ ζπλάιιαγκα). Αχμεζε Country risk ζηηο απνηηκήζεηο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νίθσλ θαη γηα αξθεηά 
ρξφληα αλαζθάιεηα ηζνηηκίαο Σν ρξένο ζε Δπξψ κεηαηξέπεηαη ζε ζπλαιιαγκαηηθφ ρξένο θαη απμάλεη ιφγσ 
ππνηίκεζεο κε παξάιιειε φκσο πξνζπκθσλία / έγθξηζε γηα Haircut θαη’ειάρηζηνλ 30%, έλαληη ηνπ φηη παχνπκε λα 
απνηεινχκε πξφβιεκα ηνπ Δπξψ. Ιζρπξέο πεξηνπζηαθέο αλαθαηαηάμεηο αλάινγα κε ηελ ζηηγκηαία χπαξμε πεξηνπζηψλ  
ησλ θαηνίθσλ ζε Διιάδα ή εμσηεξηθφ. Σν ζχλνιν ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο πξνρσξά ζε ειεγρφκελε ρξενθνπία. 
Σν ζχλνιν ησλ θαηαζέζεσλ θαη ρνξεγήζεσλ κεηαηξέπεηαη ζην λέν λφκηζκα, αθξηβψο φπσο έγηλε θαηά ηελ κεηάβαζε 
ζην Δπξψ. Σα επηηφθηα ζα αθνινπζήζνπλ πιένλ ηελ πνξεία ηνπ πιεζσξηζκνχ. 
Οηθνλνκηθνί ρεηξηζκνί: Μεδεληθή δηαηήξεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζηελ Διιάδα. Σν ζχλνιν ηεο κεηαθηλήζηκεο 
πεξηνπζίαο ζε αζθαιείο ρψξεο ζεβαζκνχ ηεο πεξηνπζίαο (Germany-Swiss-Austria-Holland -Skandinavia) ή θαη 
ρξπζφ αλ θαη έρεη κεζνιαβήζεη άλνδνο άλσ ηνπ 500% ζηελ 10εηία. Μέγηζηε επθαηξία αγνξάο κεηνρψλ θαη αθηλήησλ 
ζην βάζνο ηεο θξίζεο (κεηά 2-3 έηε) ζε επίπεδα ρακειφηεξα ησλ 500 κνλάδσλ Γεληθνχ Γείθηε. Απνθπγή Διιεληθψλ 
νκνιφγσλ πάζεο θχζεσο. Πηζαλά κεγάια νθέιε απφ απνπιεξσκή δαλείσλ κεηά ηελ κεηαπήδεζε κε θεθάιαηα πνπ 
είραλ δηαηεξεζεί επί ηνχηνπ ζην Δμσηεξηθφ.  
 
Να επηζεκαλζεί φηη είλαη παληειψο αδχλαηε ε απνδνρή ρξενθνπίαο / Haircut ζηα πιαίζηα ηνπ Δπξψ εθ’ κέξνπο ησλ 
άιισλ ζπκκεηερνπζψλ ρσξψλ θαη θαη’ εμνρήλ απηψλ πνπ αληηκεησπίδνπλ παξφκνηα πξνβιήκαηα Γεκνζίνπ Υξένπο 
θαη ζα ζπλερίζνπλ λα ηα εμππεξεηνχλ θαλνληθά. Η πξννπηηθή επηβάξπλζεο ησλ ηδησηψλ ζα κπνξνχζε θπζηθά λα 
γίλεη απνδεθηή ή λα εθβηαζζεί, αιιά κφλνλ εάλ δελ απαηηείηαη πεξαηηέξσ δαλεηζκφο, θάηη πνπ πξνυπνζέηεη ηφζν 
πξσηνγελλέο πιεφλαζκα πξνυπνινγηζκνχ φζν θαη ζεηηθφ ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, θαζφηη δελ ππάξρεη 
πξφζπκνο δαλεηζηήο κεηά απφ κνλνκεξή απφθαζε εμππεξέηεζεο ρξένπο.     

 

Παγθόζκηεο εμειίμεηο 

 

Δλληνικέρ Οικονομικέρ Δξελίξειρ  - Παπάλληλη εξέλιξη Παγκόζμιαρ Οικονομίαρ
Πιθαν

όηηηα
Α ! Δξαμηνο 2011  Οικονομικοί σειπιζμοί

Κοινή 

Δημοσιονομική 

Πολιτική 2011+ 

Εσρωομόλογο

20%

Εθαξκνγή Πξνγξάκκαηνο κε νξηαθά επαξθή επηηπρία ώζηε λα εθηακηεύεηαη ν αλαγθαίνο 

δαλεηζκόο. Μεηά από δηάρπζε ησλ επηζέζεσλ ζηηο αζζελέζηεξεο ρώξεο επαλαμηνιόγεζε ηεο 

θαηάζηαζεο εθ'κέξνπο ησλ εγεηώλ θαη ελεξγνπνίεζε ηεο πξόβιεςεο ΕΕ θαηά ηελ δεκηνπξγία 

ηνπ Επξώ γηά θνηλή Δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή. 

Μέγηζην ώθεινο από ηελ δηαηήξεζε ησλ 

ρξεκάησλ ζηηο καθξνρξνληόηεξεο δπλαηέο 

πξνζεζκηαθέο θαηαζέζεηο ή ζε Ειιεληθά 10εηή 

Οκόινγα 

30%
Επηηπρήο ζπληνληζκέλε Επξσπαηθή 

ξύζκηζε

Μέγηζην ώθεινο ζε Ειιεληθά Οκόινγα θαη 

καθξνρξόληεο ηνπνζεηήζεηο Επξώ

50%

Απηόλνκεο πνιηηηθέο πνπ νδεγνύλ ηηο 

αδύλακεο ρώξεο ζε αθξαίεο θνηλσληθέο 

αλαηαξαρέο - ρξενθνπία θαη έμνδν από ηελ 

Επξσδώλε

Δηαηήξηζε ζηελ Ειιάδα ηνπ 

ΕΛΑΦΙΣΤΟΥ=ΑΝΑΓΚΑΙΟΥ θεθαιαίνπ -- ηα 

ππόινηπα ζε Γεξκαλία - Ειβεηία - Απζηξία - 

Οιιαλδία ---- Φξπζό  / Αγνξά κεηνρώλ ζην 

βάζνο ηεο θξίζεο

Παράταση μέτρι 2ο 

Σκέλος 

Παγκόσμιας 

Υυεσης - 

Υποβάθμιση 

Ratings USA-GB

Εθαξκνγή ΠΣΑ θαηά ην 2010 κε επαξθή επηηπρία 

ώζηε λα επηηεπρζεί ν αλαγθαίνο δαλεηζκόο   

Παγθόζκηα Οηθνλνκηθή θξίζε κε εκπινθή Κίλαο - 

Ιαπσλίαο σο δαλεηζηώλ ησλ ΗΠΑ, 

πξνζηαηεπηηζκόο, αλαηαξαρή ηζνηηκηώλ, έθξεμε 

ρξπζνύ,βαζύηαηε ύθεζε - Deflation.

 
 

1. Κνηλή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή θαη Επξσνκόινγν 

 

Δθαξκνγή Πξνγξάκκαηνο κε νξηαθά επαξθή επηηπρία ψζηε λα εθηακηεχεηαη ν αλαγθαίνο δαλεηζκφο. Μεηά απφ 
δηάρπζε ησλ επηζέζεσλ ζηηο αζζελέζηεξεο ρψξεο επαλαμηνιφγεζε ηεο θαηάζηαζεο εθ' κέξνπο ησλ εγεηψλ θαη 
ελεξγνπνίεζε ηεο πξφβιεςεο ηεο ΔΔ θαηά ηελ δεκηνπξγία ηνπ Δπξψ γηα θνηλή Γεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή ην 2011. 
Δπηινγή Τπνπξγνχ Δπξσπατθήο Οηθνλνκίαο, θαηά πάζα πηζαλφηεηα κε γεξκαληθή ππφδεημε, ν νπνίνο ζα είλαη θαη ν 
κνλαδηθφο αξκφδηνο γηα ηνλ δαλεηζκφ ζε Δπξσνκφινγα ησλ ρσξψλ (Ννκαξρηψλ) εληφο Δπξσδψλεο.  
Ο εθάζηνηε Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ ησλ επηκέξνπο ρσξψλ, σο θαιχηεξνο γλψζηεο ησλ ηνπηθψλ ζπλζεθψλ, ζα είλαη 
ππεχζπλνο γηα ηελ ζπιινγή ησλ θφξσλ (εζφδσλ) θαη ηελ δηαλνκή απηψλ ζπλ ηα εγθεθξηκέλα θαη θεληξηθά 
εθηακηεπζέληα δάλεηα. 
Οηθνλνκηθνί ρεηξηζκνί: Μέγηζην φθεινο απφ ηελ δηαηήξεζε ησλ ρξεκάησλ ζηηο καθξνρξνληφηεξεο δπλαηέο 
πξνζεζκηαθέο θαηαζέζεηο ή ζε Διιεληθά 10εηή Οκφινγα (κέγηζην Spread = κέγηζην θέξδνο γηα δεθαεηία ζε ζχγθξηζε 
κε ηνλ κέζν φξν κεηά ηελ θνηλή πνιηηηθή) 
Το ανωηέπω ζενάπιο αποηελεί ηην ιδανική λύζη για ηο ζύνολο ηηρ σώπαρ και όλοςρ ηοςρ καηοίκοςρ, πλην 
ηων κομμάηων και ηος κομμαηικού / ζςνδικαλιζηικού ηοςρ ζηπαηού. 



 

2. Επαλάθακςε παγθόζκηαο θξίζεο – ύθεζεο 

 
Δθαξκνγή Μλεκνλίνπ κε επαξθή επηηπρία ψζηε λα επηηεπρζεί ε ζπλέρηζε ησλ εθηακηεχζεσλ. Δκθάληζε ηεο δεχηεξεο 
θάζεο ηεο Παγθφζκηαο Οηθνλνκηθήο θξίζεο κε εκπινθή Κίλαο θαη Ιαπσλίαο σο πηζησηψλ  ησλ ΗΠΑ, ε θάιπςε ησλ 
δηδχκσλ ειιεηκκάησλ ησλ νπνίσλ δελ πξνθχπηεη απφ εγρψξηα απνηακίεπζε. 
Δκθάληζε πνιηηηθψλ πξνζηαηεπηηζκνχ, αλαηαξαρή ηζνηηκηψλ, έθξεμε ρξπζνχ, βαζχηαηε χθεζε - Deflation 
 

α) Επηηπρήο Επξσπατθόο ζπληνληζκόο – Αύμεζε ζπλνρήο / Επξσπατθήο ελνπνίεζεο 

Μέγηζην φθεινο ζε Διιεληθά Οκφινγα θαη καθξνρξφληεο ηνπνζεηήζεηο Δπξψ 
 

β) Παγθόζκηνο απνζπληνληζκόο – Απζηεξέο εζληθέο πξνζηαηεπηηθέο πνιηηηθέο 

Απηφλνκεο πνιηηηθέο πνπ νδεγνχλ ηηο πιένλ αδχλακεο ρψξεο (πηζαλφλ ην ζχλνιν ησλ P I I G S) ζε αθξαίεο 
θνηλσληθέο αλαηαξαρέο - βέβαηε ρξενθνπία θαη έμνδν απφ ηελ Δπξσδψλε Γηαηήξεζε ζηελ Διιάδα ηνπ Διάρηζηνπ = 
Αλαγθαίνπ Κεθαιαίνπ – Γηαζπνξά ησλ ππνινίπσλ. Αγνξά κεηνρψλ ζην βάζνο ηεο θξίζεο 
 
Διαγπάμμαηα διαμόπθωζηρ ΑΕΠ σωπών πος ανηιμεηώπιζαν σπεοκοπία– βαθιά κπίζη ζε Διρ $. 
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Saudi Arabia
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Indonesia
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Greece

70

90

110

130

150

170

190

210

230

250

270

290

310

330

350

370

1
9
8
8

1
9
9
0

1
9
9
2

1
9
9
4

1
9
9
6

1
9
9
8

2
0
0
0

2
0
0
2

2
0
0
4

2
0
0
6

2
0
0
8

Venezuela
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Uruguay
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