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Ππυηοθανείρ ζηαηιζηικέρ αλσημίερ με αλλοίυζη/ςποβάθμιζη ηυν ζηοισείυν ΑΔΠ ηυν ηελεςηαίυν 9 ηπιμήνυν με αποηέλεζμα να 

πποκύπηει ανάπηςξη καηά ηο 2ο Σπ2010 ζε ανηίθεζη με ύθεζη πος θα πποέκςπηε με βάζη ηο ππο μηνόρ οπιζηικοποιηθέν Α! Σπ. 

Πιθανή πποζαπμογή 3q2010 ζε <1% (23/11/10).  Γεν ςπήπξε παπόμοια παπέμβαζη ηην ηελεςηαία 10εηία.  

Δπίζηρ παπεμβάζειρ και αναθευπήζειρ ζε Ανεπγία – Βιομησανική παπαγυγή  

Μεγάλερ διαθοπέρ μεηαξύ ανακοίνυζηρ μεηαβολήρ Public Debt 11.3% και official deficit 9% of GDP.  
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ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΚΡΗ΢Ζ

Α. Πξόβιεκα : Τπεξδαλεηζκόο ζπζηήκαηνο κεηά από θαηάξγεζε Bankreserves (1991)

Γηαηάξαμε ηζνξξνπίαο : Δηζόδεκα = Καηαλάισζε + Απνηακίεπζε <=> Δπέλδπζε. Γεθαεηήο απόθιηζε δηαζεζίκνπ εηζνδήκαηνο πξνο θαηαλάισζε

Παξαγσγή ASSET BUBBLES: Αθίλεηα-Μεηνρέο-Πξώηεο Υιεο-Μεηαθνξέο-Οκόινγα. Corp.profits as % of GDP climbing. Σπλαιιαγκαηηθέο αληζνξξνπίεο.

Σπλνιν δαλείσλ ζε ΗΠΑ 375% ηνπ ΑΔΠ - Αδπλακία ζπληήξεζεο έζησ θαη απιήο εμππεξέηεζεο ηόθσλ - Υπνρώξεζε αμίαο θαηνηθηώλ όπσο θαη 1926-27

Β. Βξαρππξόζεζκνη ρεηξηζκνί 2008-2009

Γηάζσζε Τξαπεδώλ κέζσ αλάιεςεο ππνρξεώζεσλ από θξάηε ->Αλνδνο Διιείκαηνο/Γεκνζίνπ Φξένπο->Αύμεζε ηόθσλ Κξαηηθνύ Πξνππνινγηζκνύ

Παξαζρεζείζα ξεπζηόηεηα ζε Τξάπεδεο κε απαξαίηεηε =>Γηνρέηεπζε ζε θεξδνζθνπία - Αλνδνο ρξεκαηηζηεξίσλ - Κίλδπλνο θξαρ

Αλεηιηθξηλήο πνιηηηθή δηαηύπσζε επηζπκίαο ζπληήξεζεο πηζησηηθήο επέθηαζεο. Αλππαξμία θεξέγγπσλ δαλεηνιεπηώλ

Πξνζπάζεηα ρξνληθήο εμνκάιπλζεο ηνπ απαηηνύκελνπ deleveraging -- Δπηκεξηζκόο ηνπ θόζηνπο ηεο λέαο ππνρώξεζεο απνηηκίζεσλ

Φξήζε Πξνγξακκάησλ ππνζηήξημεο Καηαλάισζεο - Γεκνζίσλ επελδύζεσλ γηά ρξνληθή δηάρεηζε ύθεζεο - απνθπγή απνπιεζσξηζκνύ

Σπληήξεζε εκπηζηνζύλεο (ratings AAA+Government Bonds+Νόκηζκα) ζε ππεξδαλεηζκό USΑ κε έιιεηκα >10% απαηηεί ζύληνκα ζρέδην εμόδνπ

Αλαθνπή Deflation κε ειπίδα ζπληήξεζεο θαηαλάισζεο παξά ηελ απμαλόκελε αλεξγία θαη αύμεζε απνηακίεπζεο ιόγσ αλαζθάιεηαο είλαη αδύλαηε

Διαζηηθνπνίεζε εθαξκνγήο mark to market --> Αδηαθαλείο απνηηκίζεηο Τξηκήλσλ

Γ. Πηζαλέο εμειίμεηο

ΑΔΠ -3/-4% ζε εηήζηα βάζε νλνκαζηηθά ή θαη πξαγκαηηθά (επί 4-5 έηε κε δηαιείκκαηα)

Καύζε ρνξεγεζείζαο ππεξξεπζηόηεηαο ζηελ επόκελε ρξεκαηηζηεξηαθή πηώζε

Απνηακίεπζε ιόγσ αλαζθάιεηαο 4-5% ΑΔΠ = 5-6% Γηαζεζηκνπ εηζνδήκαηνο + deleveraging δαλείσλ => Αξλεηηθή επηξξνή ζε ΑΔΠ > 4%  

Αλεξγία ΗΠΑ >10% ην 2010 / +κε δεκηνπξγία λέσλ ζέζεσλ / Λήμε επηδνηήζεσλ αλέξγσλ => Σπλέπεηεο κε ρξνληθή πζηέξεζε 6-9 κήλώλ

Ηζνηηκίεο:  Ραγδαία ππνηίκεζε $ ζε αλύπνπην ρξόλν

Πηζαλή πηώζε θαηαλάισζεο ζαλ %ΑΔΠ 3-5% ζε βάζνο ηξηεηίαο - Αληηπιεζσξηζηηθή ιεηηνπξγία

Γεκνζηνλνκηθό Διιεηκα USA 2010 9%AEΠ Aπμεζε Γεκ.Υξένπο 11,3% - Τςνο κείσζεο ΑΔΠ ζε κε επαλάιεςε ειιείκαηνο ην 2011?

Πηζαλόηεξν ρξνληθό δηαζηεκα απνηύπσζεο ηνπ 2νπ θύκαηνο ηεο νηθνλνκηθήο πηώζεο ην 3ν-4ν Σξίκελν ηνπ 2010 όπνπ ζα αληηζηαζκίδνληαη σο πξνο ην 

ΑΔΠ ηα αληίζηνηρα ηξίκελα πνπ επηξξεάζζεθαλ από ηα πξνγξάκκαηα δηάζσζεο, ζα επηηαρύλεηαη ε κείσζε θαηαλάισζεο (ιήμε επηδνκάησλ αλεξγίαο) 

θαη εκθάληζε 2εο θάζεο αδξαλώλ απνζεκάησλ.  
           

Σα επίπεδα καηά κεθαλήν ΑΔΠ 2007 δεν θα ςπεπκεπαζθούν γιά απκεηά σπόνια, καθόηι επιηεύσθηκαν με ηην μέγιζηη δςναηή εθαπμογή 

μόσλεςζηρ. ΢ε πεπίπηυζη αποθςγήρ δεύηεπος κύμαηορ ύθεζηρ πιθανόν πεπί ηο 2012. 

Θα ςπάπξει γιά μεγάλο διάζηημα (έηη) ζςνέσιζη deleveraging (ΗΠΑ 1929/10έηη – Ιαπυνία 1990/15έηη) πος οδηγεί ζε μείυζη καηανάλυζηρ/ 

ΑΔΠ, όπυρ και μείυζη καηανάλυζηρ ζε απόλςηα μεγέθη λόγυ ηυν νέυν ςτηλόηεπυν επιπέδυν ανεπγίαρ, όζο θα λήγοςν οι κοινυνικέρ 

παποσέρ. Θα ςπάπξει πποζαπμογή παπαγυγήρ ζηα νέα επίπεδα μεηα από διακςμάνζειρ επαναπποζδιοπιζμού αναγκαίυν 

αποθεμάηυν(=>Γιακςμάνζειρ ΑΔΠ). Πολύ πιθανή η ύπαπξη εμποπικών απειλών/πποζηαηεςηιζμού ενηόρ ηος 2010/11 ζηην διαδικαζία 

διεπεύνηζηρ δημιοςπγίαρ νέος παγκόζμιος νομίζμαηορ –ιζοηιμιών– απελεςθέπυζηρ γοςάν. Λόγυ και κοινυνικήρ καηακπαςγήρ θα ςπάπξει 

μεπική πεπιζηολή ηηρ πεςζηόηηηαρ ζηο σπημαηοοικονομικό ζύζηημα και ανηικαηάζηαζη με εξαηομικεςμένερ Κεςνιανέρ παποσέρ (2011-12). 

 



΢ΥΟΛΗΑ΢ΜΟ΢ ΓΗΑΓΡΑΜΜΑΣΩΝ 

Αλεξγία -USA
΢πλερείο ζηαηηζηηθέο αιρεκίεο θαη αλαζεσξήζεηο. Aπό ηνλ Μαην 2009 πξνθύπηεη κείσζε θαηαγξαθόκελεο labor force θαηα 

1,5εθ (δηαθνπή αλαθνίλσζεο πξόζεζεο εξγαζίαο) κε παξάιιειε αύμεζε πιεζπζκνύ (15-64) θαηά 2,5 εθ, θαζώο θαη αύμεζε κε 

επηιεγείζαο εκηαπαζρόιεζεο θαηά 6εθ. Πηζαλή απνθξππηόκελε αλεξγία >2%. Τν πνζνζηό ησλ εξγαδνκέλσλ ελειίθσλ ππνρώξεζε 

ηελ ηειεπηαία ηξηεηία από 63 ζε 58%. Μεγάιεο απνθιίζεηο πιεζπζκνύ - Δξγαηηθνύ δπλακηθνύ - εξγαδνκέλσλ.

Consumer 

Confidence

Η αηζηόδνμε εηθόλα ηνπ δείθηε θαηαλαισηηθήο εκπηζηνζύλεο USA ησλ ηειεπηαίσλ κελώλ πνπ πξνβαιιόηαλ νξγαλσκέλα, αλαθόπεθε 

ην ηειεπηαίν 5κελν θαη πξνέθππηε απνθιεηζηηθά από ηελ δεκηνπξγία πξνζδνθηώλ, ζπλήζσο ππνζηεξηδόκελσλ από ρξεκαηηζηεξηαθέο 

απνηηκίζεηο θαη όρη θαη από ηελ εθηίκηζε ηεο ηξέρνπζαο θαηάζηαζεο, όπσο γίλεηαη εκθαλέο από ηα θάησζη δηαγξάκκαηα (Consumer 

Confidence =Present Situation (near all time low) + Expectations Index)

CPI - 10y Bond

Η αληηπιεζσξηζηηθή ζπκπεξηθνξά ηνπ ConsumerPriceIndex USA πνπ μεθίλεζε ηνλ Μάξηην 2009 ηεξκαηίζζεθε ηνλ Ννέκβξην, 

θνξπθώζεθε ηνλ 12/2009 ζε 2,7% θαη ππνρσξεί από ηνλ 1/10 θαη ζα ζπλερίζεη γηά κεγάιν ρξνληθό δηάζηεκα πεξλώληαο ζε αξλεηηθό 

έδαθνο αλ εκθαληζζεί ύθεζε θαη πηώζε ελεξγεηαθώλ ηηκώλ θαη αλ δελ δεκηνπξγεζνύλ λέεο ζέζεηο εξγαζίαο θαη αλαπξνζαξκνγέο 

ακνηβώλ (πξνο ζηηγκήλ πνιηηηθά κε δηαπξαγκαηεύζηκν ή θαη επηδησθόκελν), όπσο γίλεηαη πξνθαλέο θαη από ηελ ζπκκεηνρή ησλ 

κηζζώλ ζηνπο κειινληηθνύο πξνππνινγηζκνύο. Τα ζηνηρεία ησλ πξνππνινγηζκώλ παξαθάησ είλαη ζαθώο αιιεινζπγθξνπόκελα θαη 

εκθαλίδνπλ κάιινλ απιώο ειπίδεο εμόδνπ από ηελ ύθεζε κε παξάιιειε κείσζε ησλ δεκνζηνλνκηθώλ ειιεηκάησλ αιιά θαη ηεο 

ζπκκεηνρήο ησλ κηζζώλ ζην ΑΔΠ (από πνπ ζα πξνέιζεη ή ζα αληηζηαζκηζηεί ε θαηαλάισζε πνπ αληηζηνηρεί ζην 71% ηνπ ΑΔΠ κε 

απηή ηελ ζπκκεηνρή ησλ κηζζώλ?). Η ζπκπεξηθνξά ηνπ 10 εηνύο νκνιόγνπ  παξά ηηο πςειέο δαλεηαθέο αλάγθεο ππνδειώλεη 

πξνζδνθίεο κεδεληθνύ/αξλεηηθνύ CPI γηά κεγάιν ρξνληθό δηάζηεκα.

Budget 2010-2012

Πξνθαλήο δπζαξκνλία κεηαμύ πξνβιεπόκελεο κεγέζπλζεο ΑΔΠ, δηαηήξηζεο πςειήο αλεξγίαο, κεηνύκελεο ζπκκεηνρήο ακνηβώλ 

εξγαζίαο ζην ΑΔΠ, αύμεζεο θεξδώλ επηρεηξήζεσλ, κείσζεο ειιείκαηνο θαη αύμεζεο απόδνζεο 10εηνύο νκνιόγνπ γηά ηα έηε 2010-

2012 (καγηθό ξαβδί ?)

Αγνξα αθηλήησλ

Νέεο θαηνηθίεο : H αλαζηξνθή πνπ εκθαληζζεθε ζε πνιύ ρακειά επίπεδα αλαθόπεθε. Απαηηείηαη κεγάιε αύμεζε πσιήζεσλ (>40%) 

γηά λα αξρίζεη λα επηξξεάδεη ζεηηθά ηελ θαηαζθεπαζηηθή αγνξά. Ο πνιύ κεγάινο όγθνο αγνξαπσιεζηώλ 2002-2006 πηζαλόλ 

ππνδειώλεη θεξδνζθνπηθέο αγνξέο πνπ ζα απμήζνπλ ην απόζεκα κεηαρεηξηζκέλσλ πξνο πώιεζε ηα επόκελα έηε, θαζόηη δελ 

ζπκβάδηδαλ κε αληίζηνηρεο πιεζπζκηαθέο αιιαγέο. 

Μεηαρεηξηζκέλεο θαηνηθίεο: Η αλάθακςε ηηκώλ θαη αγνξαπσιεζηώλ ππαξρνπζώλ θαηνηθηώλ πνπ απνηεινύλ θαη ην κεγαιύηεξν 

θνκκαηη ηεο αγνξάο (10:1) είλαη αλαηκηθή (+5-7% κεηά από ππνρσξήζεηο 34% θαη 52%). Οη πνιύ κεγάιεο απώιεηεο ζηηο επηκέξνπο 

πόιεηο πνπ είραλ θαη ηηο κεγαιύηεξεο ηηκέο δηθαηνινγνύλ θαη ηελ αδπλακία ζπγθξάηεζεο ηεο θξίζεο ζηελ αγνξά ησλ Subprimes  

θαζώο θαη ηελ κε θάιπςε ηνπ 30% ησλ ελππόζεθσλ δαλείσλ από ηελ ππάξρνπζα ππνζήθε. Δίλαη πηζαλόλ λα έρνπκε πξνζεγγίζεη ηα 

ρακειά ηεο αγνξάο κε κηθξέο όκσο πηζαλόηεηεο αμηόινγσλ ζεηηθώλ απνθιίζεσλ (>20%) ηελ επόκελε 2εηία, ώζηε λα εληζρπζεί θαη ε 

θαηαζθεπαζηηθή δξαζηεξηόηεηα ζε λέεο θαηνηθίεο.

Η ζπλνιηθή απώιεηα αμίαο ηνπ Real estate θαηά Moodys  αλέξρεηαη ζε 45% μεπεξλώληαο ηηο κεηξήζεηο SP-Case θαη NatAsRealtors. 

Η κε ρξνληθή πζηέξεζε εκθαληζζείζα ππνρώξεζε ηηκώλ επαγγεικαηηθώλ αθηλήησλ (-37%) δεκηνπξγεί πξόβιεκα απνηηκίζεσλ 

ηζνινγηζκώλ γηά ην 2010-2011.

Ζ θαζαξή αμία ηεο πεξηνπζίαο ησλ λνηθνθπξηώλ ππνρώξεζε ζε 4,5 θνξέο ην εηήζην δηαζέζηκν εηζόδεκα από 6,5 εληόο δηεηίαο. Τν 

κεηαπνιεκηθό ρακειό απαληάηαη θαηα ηελ πεηξειαηθή θξίζε κε 4,0 θνξέο.

Οη επηδνηήζεηο πξνππνινγηζκώλ ζε Fannie θαη Freddie γηα ην 2010 θαη 2011 αλέξρνληαη ζε 42 Γηο$ ζπλνιηθά  (0,3% ηνπ ΑΔΠ) 

πνζό πξνθαλώο κεδακηλό κε deliquencies πεξί ην 10% ησλ ππνζεθώλ.

G D P

Η κεηαβνιή ηνπ πξαγκαηηθνύ ΑΔΠ USA ζε ζύγθξηζε κε ην αληίζηνηρν ηξίκελν πξν έηνπο (Δπξσπαηθόο ηξόπνο) πξνζέγγηζε ζην 

ζεκείν -4,11%(2q 2009) θαη θνξύθσζε θαηά πάζα πηζαλόηεηα αληίζηνηρα ζε πεξίπνπ +3,17%(2q 2010) (ιόγσ Government 

Consumption) πξηλ ηε λέα ππνρώξεζε. Πξώηε αλακελόκελε αξλεηηθή κεηαβνιή ζε επίπεδν ηξηκήλνπ ην 4q 2010 (1/2011) θαη έηνπο 

ην 1q 2011 (4/2011 - επηβεβαίσζε λέαο ύθεζεο). Τπεξβνιηθέο ινγηζηηθέο αιρεκίεο.

Debts USA

Τν ζπλνιηθό ύςνο δαλεηζκνύ ΗΠΑ θνξύθσζε ζην 1-2q 2009 ζηα επίπεδα ηνπ 375% ηνπ ΑΔΠ κε έλαξμε απνθιηκάθσζεο ησλ 

ηδησηηθώλ ρξεώλ θαη επηβάξπλζεο ηνπ Γεκνζίνπ ρξένπο, αλάινγα ησλ επηινγώλ Ιαπσλίαο 1990-1992. Πξνο παξαηήξεζε ε πνιύ 

αξγή αξρηθή απνθιηκάθσζε ηνπ financial debt πηζαλόλ ινγσ ησλ πνιύ επλνηθώλ κέηξσλ απνηξνπήο θαηάξξεπζεο (too big to fail). Τα 

ηειεπηαία 3ηξίκελα παξαηεξείηαη κεηαζηξνθή θιίκαηνο ακθηζβήηεζε θεξδνθνξίαο, αλαγθαίνπ κεγέζνπο θαη bonuses θαη κείσζε ηνπ 

ρξένπο θαηά 15% ηνπ ΑΔΠ. Τν ζπλνιηθό θξαηηθό ρξένο απμήζεθε ζηα 3 ηειεπηαία έηε θαηά >30% ηνπ ΑΔΠ, ρσξίο κέρξη ζηηγκήο 

λνκηζκαηηθή ή πηζηνιεπηηθή ακθηζβήηηζε.

Corporate profits - 

Personal savings

Η κεγέζπλζε ζπκκεηνρήο ηεο θεξδνθνξίαο ησλ επηρεηξήζεσλ ζην ΑΔΠ (+6%) παξάιιεια κε ηελ αύμεζε απνηακίεπζεο (+4%) δελ 

ζπκβαδίδεη θαη πηζαλόλ ππνδειώλεη κε ζπληεξήζηκε αύμεζε θεξδώλ πξνθαινύκελε από ρεηξηζκνύο απνζεκάησλ θαη γηά λα 

παξακείλεη ζε απηά ηα επίπεδα ζα πξέπεη λα αλαθνπεί ν ξπζκόο απνηακίεπζεο ηνπιάρηζηνλ, αιιά θαη παξάιιειε αλάθακςε ηεο 

αγνξάο εξγαζίαο.

Η΢ΟΕΤΓΗΟ

Η παξαηεξεζείζα απνθιηκάθσζε (βειηίσζε) ηνπ ειιείκαηνο εκπνξηθνύ ηζνδπγίνπ απνηέιεζε ζπλέπεηα ηεο ύθεζεο αιιά θαη ηεο 

ππνρώξεζεο ηνπ $ θαη ιεηηνύξγεζε εληζρπηηθά (κεησηηθά) ζηνπο ξπζκνύο ύθεζεο ζε αληίζεζε κε εμαγσγηθέο ρώξεο ρσξίο 

λνκηζκαηηθή παξέκβαζε (Γεξκαλία-Ιαπσλία = ζπξξίθλσζε πιενλάζκαηνο). Ο αλνδηθόο ξπζκόο ΑΔΠ από 3q 2009 νδήγεζε ζε 

αλαζηξνθή βειηίσζεο ειιείκαηνο Ιζνδπγίνπ από 2,4% ζε 3,9% ηνπ ΑΔΠ. ('ειιεηςε παξαγσγηθήο βάζεο)

Consumption - 

Compens Empl

Η απνθιηζε ησλ ηειεπηαίσλ ηξηκήλσλ (>2% ΑΔΠ) ζα αλαζηξαθεί άκεζα κε κείσζε ηεο θαηαλάισζεο θαη ζαλ % ηνπ ΑΔΠ ιόγσ 

αλππαξμίαο πηζησηηθήο επέθηαζεο θαη είλαη ππνδεισηηθή πνιύ βαζεηάο επεξρόκελεο ύθεζεο ιόγσ αδπλακίαο θαηαλάισζεο ζηα 

επόκελα ηξίκελα, εθηόο αλ ππάξμεη ζνζηαιηζηηθή θπβεξλεηηθή παξέκβαζε πξνο αύμεζε εηζνδεκάησλ.

Households - 

Wealth

Η ζπλνιηθή αμία ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ησλ λνηθνθπξηώλ ζπξξηθλώζεθε από 650% ηνπ εηήζηνπ δηαζέζηκνπ εηζνδήκαηνο ζε 450-

490% εληόο δηεηίαο πξνζεγγίδνληαο ηα επίπεδα ηνπ 1985. Η αλάθακςε ησλ 3 ηειεπηαίσλ ηξηκήλσλ νθείιεηαη ζην ρξεκαηηζηεξηαθό 

ξάιιπ θαη αλαπξνζαξκνγέο ηεο Fed ζηελ εθηηκώκελε αμία αθίλεηεο πεξηνπζίαο. Τν πνζνζηό ηδίσλ θεθαιαίσλ ζην ζύλνιν ησλ 

θαηνηθηώλ ππνρσξεί ζπλερώο από ην 1985 θαη ξαγδαία ηελ ηειεπηαία δηεηία (2005=60%, 2010 33-38%) παξά ηηο θαηαζρέζεηο θαη ην 

γεγνλόο όηη ην 32% ησλ θαηνηθηώλ δελ βαξύλνληαη κε ρξέε/ππνζήθεο, αιιά παξάιιεια ην 24% ησλ θαηνηθηώλ βξίζθνληαη κε 

ππνζήθεο/ρξένο κεγαιύηεξν ηεο ηξέρνπζαο αμίαο (16 εθ.θαηνηθίεο – 8/2009). 

Τν ύςνο ησλ πξνζσπηθώλ εηζνδεκάησλ 3q 2010 εμαηξνπκέλσλ ησλ θνηλσληθώλ επηδνκάησλ ππνρσξεί θαηά 4% από ην 4q 2008 θαη 

ππνδειώλεη αληίζηνηρε ύθεζε θαηά ην 4q2010, ε δε ζπκκεηνρή ηνπο ζην ΑΔΠ ππνρσξεί από 75% ην 2000 ζε <70% θάλνληαο 

αδύλαηε ηελ ζπληήξεζε ηεο θαηαλάισζεο ζην ΑΔΠ, αλ ζπλππνινγηζζεί θαη ε αύμεζε απνηακίεπζεο ζην 3-4% ηνπ ΑΔΠ.

Retailsales

Η αλαθνίλσζε εηεζίσλ κεηαβνιώλ ιηαληθώλ πσιήζεσλ θαη νρεκάησλ Απξηιίνπ 2010  απνηέιεζε ηελ ηειεπηαία ζεηηθή είδεζε 

θαηαλάισζεο πξηλ ηελ επαλέλαξμε αξλεηηθώλ ξπζκώλ κεηαβνιήο, ιόγσ ύπαξμεο επλνηθήο βάζεο ζύγθξηζεο ζηαζκηζκέλα (ζεκείν 

αλαθνξάο Month-12 / Τξόπνο κέηξεζεο αληίζηνηρνο ηνπ CPI. Η ζπλνιηθή αξλεηηθή θαηαλάισζε ζε νλνκαζηηθνύο όξνπο αλήιζε ζε -

6,2% ην 2009. Τα επίπεδα 2010 ζπκβαδίδνπλ κε ην 2006-07.

Industrial 

Production - 

Capacity utilization

Οη ξπζκνί κεηαβνιήο βηνκεραληθήο παξαγσγήο θαη αμηνπνίεζεο παξαγσγηθήο δπλακηθόηεηαο ζα ζπλερίζνπλ λα ζεκεηώλνπλ 

βειηίσζε κέρξη ηνλ 6/2010 (βαζηθό ζεκείν αμηνιόγεζεο) ιόγσ επλνηθήο βάζεο ζύγθξηζεο, κε ηελ παξαγσγή θαη ηελ αμηνπνίεζε όκσο 

ζε πνιύ ρακειά επίπεδα, ε παξακνλή ζηα νπνία ζα επηηαρύλεη ξαγδαία ηηο πησρεύζεηο θαη απνιύζεηο. Παξά ηελ επί 10κήλεο 

βειηίσζε πνπ παξαηεξνύκε ηα επίπεδα επξίζθνληαη ζην ύςνο 2003-2004. Σνλ 8/2010 έγηλε πιήξεο αλαζεώξεζε δεηθηώλ 

πξνο αιινίσζε απνηειεζκάησλ αλάινγε κε ηηο παξεκβάζεηο ζην ΑΔΠ.  
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Unemployment USA in 000
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Unemployment - Employment in 000
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Laborforce and Employment as % of Population>16y
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Population >16y (RSc), Laborforce, Employed in 000
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Αγνξά εξγαζίαο ΖΠΑ 

Φξνληθέο πεξίνδνη βαζηθώλ κεηαβνιώλ θαη ζπζρεηηζκνί θηλήζεσλ εξγαζίαο - αλεξγίαο

Μέγηζην επίπεδν κείσζεο αλεξγίαο θαηά ην 1968 (ηέινο Α! Βηνκεραληθνύ - Παξαγσγηθνύ θύθινπ) ζε 3,4%

Μεηαπνιεκηθή αύμεζε ζέζεσλ εξγαζίαο σο 1968 από 57 ζε 78 Δθ (18years +37%) κε minimum αλεξγίαο 2,68 Eθ

Πεξίνδνο ΑΝΔΡΓΗΑ ΔΡΓΑ΢ΗΑ ΢ΥΟΛΗΟ

1970 2,7 ζε 5 εθ Σηαζεξή 79 εθ

1971-74 5 ζε 4 εθ Αύμεζε >8εθ 78 ζε 86 Μείσζε αλεξγίαο 1y κεηά από έλαξμε αύμεζεο εξγαζίαο

1974-75 4,2 ζε 8,4 Μείσζε 2 εθ
Δπη 1 έηνο παξάιιειε αύμεζε αλεξγίαο θαη εξγαζίαο ζηελ ζπλέρεηα 

έλαξμε κείσζεο εξγαζίαο

1975-81 8,5 ζε 6 εθ (Α!Δμ79) Αύμεζε >16εθ 85 ζε 101 Παξάιιεια κέρξη Β! Δμ 1979

1979-82 6 ζε 12,5 εθ Μείσζε 2 εθ
Δθθίλεζε αύμεζεο αλεξγίαο Β!Δμ 79 - κείσζε εξγαζίαο 2 ρξόληα 

αξγόηεξα

1983-89 12,1 εθ ζε 6,2 εθ Αύμεζε 20εθ 99 ζε 119 Δλαξμε αλόδνπ αλεξγίαο 1989 12κήλεο πξηλ αλαθνπή αύμεζεο ζέζεσλ 

εξγαζίαο - Σην δηάζηεκα 83-85 Αλεξγία:12,1->8,2 Δξγαζία: 99->106

1990-91 6,2 ζε 10 εθ 119 ζε 117,5
Δλαξμε αλόδνπ ζέζεσλ εξγαζίαο 6κήλεο πξηλ θνξύθσζε αλεξγίαο. 

Πξνζζήθε 1εθ ζέζεσλ θαη παξάιιειε αύμεζε αλέξγσλ θαηά 600ρηι

1992-01 10 ζε 5,5 εθ 117,5 ζε 138 Αύμεζε αλεξγίαο 3-4κήλεο πξηλ αλαθνπή αύμεζεο ζέζεσλ εξγαζίαο

2001-02 5,5 ζε 9,25 εθ 138 ζε 136

Σηνπο πξώηνπο 6 κήλεο αύμεζεο αλεξγίαο=700ρηι παξάιιειε 

δεκηνπξγία 700ρηι ζ.εξγαζίαο. Δλαξμε αλόδνπ ζέζεσλ εξγαζίαο 15 

κήλεο πξηλ ηελ θνξύθσζε αλεξγίαο

2003-06 9,25 ζε 6,688 εθ 135,7 ζε 146,7
Κνξύθσζε ζέζεσλ εξγαζίαο 12 κήλεο κεηά ηελ έλαξμε αλόδνπ 

αλεξγίαο (11/2007-12/2006)

2007-09
10.2009  15,612 εθ    

7.2010 14,6 εθ

11.2007 146,665 ζε 

12.2009  137,792 εθ

Αλνδνο αλεξγίαο 3y θαηά 8,9εθ - Πηώζε εξγαζίαο 25m θαηά 8,873 εθ - 

Παξάιιεια από ηνλ Μαην 2009 κείσζε θαηαγξαθόκελεο labor force θαηα 1,5εθ 

ζε αύμεζε πιεζπζκνύ θαηά 2,3 εθ (δηαθνπή αλαθνίλσζεο πξόζεζεο εξγαζίαο) 

πνπ αληηζηνηρεί ζε ηνπιάρηζηνλ 1% πξόζζεηε θξπθή αλεξγία. Eπίθεηηαη κείσζε 1 

εθ. επνρηθά εξγαδνκέλσλ γηα απνγξαθή

Απν ηελ κεηαπνιεκηθή παξαηήξεζε πξνθύπηεη πηζαλή δνκηθή αλεξγία (αζπκβαηόηεηα ηθαλνηήησλ-απαηηήζεσλ) πεξί ην 3%

Δληππσζηαθή ηθαλόηεηα δεκηνπξγίαο λέσλ ζέζεσλ εξγαζίαο εμεγνύκελε γηά ηελ πεξίνδν πιεζσξηζκνύ-πεηξειαηθήο θξίζεο θαη από ην όηη 

ηα αίηηα δελ ήηαλ παξαγσγηθά θαη γηά ην ζύλνιν ηεο πεξηόδνπ πηζαλόλ από ηελ ειαζηηθόηεηα ηεο εξγαηηθήο λνκνζεζίαο 

΢ηελ ηξέρνπζα πεξίνδν εκθαλίδεηαη γηά πξώηε θνξά αξηζκηηηθά ηζόπνζε κείσζε ζέζεσλ εξγαζίαο κε ηνλ αξηζκό αύμεζεο 

αλέξγσλ πνπ ζεκαίλεη ζρεδόλ κεδεληθή δεκηνπξγία-πξνθύξεμε λέσλ ζέζεσλ θαη ζπλεπώο απνγνήηεπζε ρσξίο λα 

ζπλππνινγίζνπκε θαη ηελ κείσζε πξόζεζεο εξγαζίαο

Πξνο παξαηήξεζε ε έλαξμε δεκηνπξγίαο λέσλ ζέζεσλ εξγαζίαο γηα επεξρόκελε αλάθακςε παξάιιεια κε αλεξγία  
 



Consumer Confidence Index USA
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Inflation USA (CPI)
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USA BUDGET - GDP Projections Congr.Budget Office 1st row =2009 forecast, 2nd row 5/2010 forecast

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Nominal GDP (Billions of $) 13.178 13.808 14.265 14.163 14.570 15.146 15.965
2010 may 14.078 14.442 14.253 14.706 15.116 15.969 16.918

Nominal GDP ( % change ) 6,1% 4,8% 3,3% -0,7% 2,9% 4,0% 5,4%
2010 may 2,6% -1,3% 3,2% 2,8% 5,6% 5,9%

Real GDP ( % change ) 2,8% 2,0% 1,1% -2,5% 1,7% 3,5% 5,0%
2010 may -2,5% 2,2% 1,9% 4,6% 4,8%

Consumer Price Index % 3,2% 2,9% 3,8% -0,5% 1,7% 1,3% 1,0%
2010 may -0,2% 2,4% 1,3% 1,2% 1,1%

Unemployment Rate % 4,6% 4,6% 5,8% 9,3% 10,2% 9,1% 7,2%
2010 may 9,3% 10,1% 9,5% 8,0% 6,3%

Three-M Treasury Bill (%) 4,7% 4,4% 1,4% 0,2% 0,6% 1,7% 3,1%
2010 may 0,1% 0,2% 0,7% 1,9% 3,0%

Ten-Year Treasury (%) 4,8% 4,6% 3,7% 3,3% 4,1% 4,4% 4,7%
2010 may 3,2% 3,6% 3,9% 4,2% 4,5%

Economic Profits (Bill $) 1.669 1.642 1.477 1.336 1.443 1.584 1.709
2010 may 990 1.263 1.207 1.387 1.462

Wages and Salaries (Bill $) 6.027 6.362 6.548 6.465 6.614 6.792 7.246
2010 may 6.329 6.517 6.671 7.149 7.624

Economic Profits %of GDP 12,7% 11,9% 10,4% 9,4% 9,9% 10,5% 10,7%
2010 may 6,9% 8,6% 8,6% 8,7% 8,6%

Wages+Salaries (% GDP) 45,7% 46,1% 45,9% 45,6% 45,4% 44,8% 45,4%
2010 may 44,4% 44,3% 44,1% 44,8% 45,1%

TOTAL DEFICIT bil$ 2009 -459 -1587 -1381 -921 -590
2010 may -1413 -1368 -996 -642 -525

CBO on Presidents plan -1413 -1500 -1342 -914 -747
TOTAL DEFICIT %GDP -3,2% -11,2% -9,6% -6,1% -3,7%

2010 may -9,9% -9,4% -6,6% -4,1% -3,1%

CBO on Presidents plan -9,9% -10,3% -8,9% -5,8% -4,5%
DEBT as% of GDP 40,8% 53,8% 61,4% 65,2% 65,9%

2010 may 53,0% 61,8% 65,8% 67,1% 66,6%

CBO on Presidents plan 53,0% 63,2% 70,1% 73,6% 74,8%  
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US CPI Fed Funds and 10y Bond
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ΑΓΟΡΑ ΚΑΣΟΙΚΙΑ΢ ΗΠΑ :  
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New homes monthly sales median price
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Πσιήζεηο θαηνηθηώλ θπιηόκελνπ 12κελνπ 10 πόιεσλ USA ζε ηεκάρηα θαη δείθηε ηηκώλ
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Πσιήζεηο θαηνηθηώλ θπιηόκελνπ 12κελνπ 10 πόιεσλ USA ζε ηεκάρηα θαη δείθηε ηηκώλ
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Home Price Index 6cities (100=1.2000)
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Moodys All monthly (Housing+Industry+Office+Retail)
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USA Μεηαβνιή ΑΔΠ Σξηκήλσλ ζε Δηήζηα βάζε
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USA Total debt as % GDP
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Σα κάηοθι διαγπάμμαηα αποηελούνηαι από δύο ημήμαηα:Δηήζια παποςζίαζη 

απιζηεπά 1985-2009 και ζηην ζςνέσεια λεπηομεπή ηπιμηνιαία παποςζίαζη 2001-2010.  
 

State and Financial Debt as % of GDP
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Household and Business Debt as % of GDP
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Corporate profits - personal savings as % of GDP
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Imports-Exports-Deficit as % of GDP
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Consumption and Compensation of Employees as % of GDP
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Households net worth as % of GDP and Liabiities as % of real estate
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Personal Income excl.current transfer receipts
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Industrial Production Index and Capacity Utilization %(RSc)
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Retail sales total and motor vehicles y/y-1 %
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USA new public debt/y as %of Gdp and Gdp real Change%
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S-10 14730 1.651,8 11,32% 13.561.623

S-09 14.119 1.885,1 13,22% 11.909.829

S-08 14.369 1.017,1 7,04% 10.024.725

S-07 14.062 500,7 3,56% 9.007.653

S-06 13399 574,3 4,29% 8.506.974

S-05 12638 553,7 4,4% 7.932.710

S-04 11868 595,8 5,0% 7.379.053

S-03 11142 555,0 5,0% 6.783.231

S-02 10642 420,8 4,0% 6.228.236

S-01 10286 133,3 1,3% 5.807.463

S-00 9952 17,9 0,2% 5.674.178

S-99 9354 130,1 1,4% 5.656.271

S-98 8794 113,0 1,3% 5.526.193

S-97 8332 188,3 2,3% 5.413.146

S-96 7839 250,8 3,2% 5.224.811
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Household net worth ratio to disposable income 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


